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RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE SULLA GESTIONE

AL 30 GIUGNO 2022

1.1 Principali dati economici, patrimoniali e finanziari

La presente relazicne finanziaria semestrale al 30 giugno 2022 & stata redatta ai sensi dell'articolo 154-ter del

Decreto Legislativo 5871998 e successive modifiche ("TUF).

Si presentano di seguito | principali dati finanzian consolidati del Gruppo Pharmanutra per i semestri chiusi al 30

glugno 2022 ed al 30 grugne 2021;

DATI ECONOMICI {€/milioni)

BIC AT o 100,0% 33,46 100,0% 23.4%
RICAYVI DELLE VENDITE o7 90.5% 3.3 9961 23, 1%
SARLEINE DPERATIVD LOHDO 12,46 31.1% 1063 I 200 8%
RISULTATO NETTD B2 JOEY 7.0 21.7% 16.9%
RISULTATO NETTO cscl cormp. pon ric, * B2 S0.6% G5 20.3% 15.7%
EPS - UTILE NETTO PER ASONE |Eural 085 .73 ir0%

DATI PATRIMONIALI! (€/milioni) , Variazioni
CAPITALE INVESTITO NETTD LN 17.0 i
FFN {cassa postsal 19.6 28,1 {8,5)
FATRIMONED NETTO {hads, 3h {45.1) LE)

* Il Risultato Metto escluso le componenti nan ricorrenti 2027 & al netto del credito di imposta ottenuto sui costi

sostenuti per il passaggio all'MTA (Eura 457 mila),
1.2 Il Gruppo Pharmanutra

Pharmanutra S.p.A {infra anche "Pharmanutra”, la "Capogruppo”, o la "Societa”) & una societa con sede legale in
italia, in Via delle Lenze 216/, Psa che detiene partecipazioni di controlio, nell'insieme delle societa (il "Greppo”™ o

anche il "Gruppo Pharmanutra”) riportate nello schema seguente



-_._| ! -I I.II I..l .. :. I..'l I, _: | : w !—:Il:-! ::I :. [ .I

JUNIA PHARMAS 1] ALESCOS.r

Pharmanutra azienda nutraceutica con sede a Pisa, nasce nel 2003 con lo scopo di sviluppare prodotti per
integrazione alimentari e dispositivi medici. Dal 2005 sviluppa e commercializza direttamente e autonomamente
una linea di predotti a proprio marchio, gestiti attraverso una struttura dinformatori scientifico commerciall che
presentano direttamente i prodotti alla classe medica; possiede ad oggi il know-how per gestire tutte le fasi dalla
progettazione, alla formulazione e registrazione di un nuovo prodotto, al marketing e commercializzazione, fino al

training degli informatori,

Il modello commerciale sviluppato e stato segnalato da importanti esperts di marketing per [a sanita come esempio

di nnovazione ed efficienza nellintero panorama farmaceutico.

La Societa investe costantemente in ricerca e sviluppo, allo scopo di rafforzare ulteriormente i risultati nel settore

di appartenenza.

La controfata Junmia Pharma 5.l (di seguito anche “Jumia Pharma”] si occupa della produzione e

commercializzazione di farmaci, dispositivl medici OTC e prodotti nutraceutici indinzzat al setbore pediatrico,

La controllata Alesco Sl (di seguito anche “Alesca”) produce e distribuisce materie prime e principi attivi per

Iindustria alimentare, farmaceutica e dell'integrazione alimentare,
Le linee di Business del Gruppo Pharmanutra
Il madello di distribuzione e vendita del Gruppo Pharmanutra si compone di due principali Linee di Business:

Linea Business Diretta {LB1): si caratterizza per il presidio diretto nei mercati di riferimento in cui opera il Gruppo;
la logica che governa questo modello & guella di assicurare un completo controllo del territorio attraverso una

struttura organizzativa di informatori scientifici commaerciali, i quali, swolgendo attivita di vendita e di informazione



scientifica, assicurano un pieno controflo di tutti gl attori della catena distributiva: medici ospedalieri, medic

ambulatoriali, farmacie e farmacie ospedaliere.
Questo modello, adottato nel mercato italiano, caratterizza Pharmanutra e Junia Pharma.

L'attivita commerciale di Alesco in Italia & rivolta all'esterno del gruppo, alle aziende dell'industria alimentare,
farmaceutica e nutraceutica oltreché alle officine di produzione di prodotti nutraceutici che lavorano conto terzi e,
allinterno del gruppo. si sostanzia nell'approvgonaments e vendita di matere prime a Pharmanutra @ Junia

Pharma.,

Le vendite effettuate attraverso ii grossisti e la rete commerciale di informatori scientifico commerciali,
denominata “Linea Business diretta” o "LB1°, assicurano il 73% circa del fatturato, mentre il restante 27% @
garantito dalle vendite effettuate all'estero, attraverso distributori, di seguito denominata “Linea Business

indiretta” o "LB2".

Linea Business Indiretto (LB2): il modello di business & comune a tutte e tre le aziende & viene utilizzato
prevalentemente nei mercati esterl. 5 caratterizza nella commerciaizzazione di prodotti finiti (Pharmanutra e
Junia Pharma) & di materie prime (Alesco) attraverso partners locali, che in forza di contratti di distribuzione

esclusiva pluriennali, distribuiscono e vendono | prodotti nel nspettivi mercati di appartenenza.

L'analisi dedla situazione del Gruppo, del suo andamento e del suo risultalo di gestione & analizzata nei paragrafi
che seguono, specificamente dedicati allo scenario di mercato e ai prodotti e servizi offerti, agh investimenti e ai

principali indicatori dell’andamento economico & dell’'evoluzione della situazione patrimoniale e finanziaria,
1.3 Andamento economico e finanziario del primo semestre 2022

il primo semestre del 2022 ha dimostrato ancora una volta la forte resilienza del Gruppo considerata la coda
fastidiosa dell'emergenza Covid che ancora non ha permesso di operare come in passato, Un contesto aggravato
dalla situazione geopolitica legata al conflitto tra Russia e Ucraina che ha creato una perturbazione generale, |l
Gruppo non ne ha risentito sia in termini di approvvigionamento che di mercati di sbocco dal momento che
entrambi 1 mercati rappresentano una parte marginale del business estero e non sono nitenut territor strategici

per I'espansione internazionale. Le spinte inflazionistiche che s1 sono verificate da inizio anno, con aumenti del



costo dell'energia e delle materie prime, sono state mitigate con efficienze operative e aumenti dei prezzi divendita

con effetti non rilevanti sulla marginalita
Ricavi delle vendite

| ricawvi consolidati defle vendite nel primo semestre 2022 hanno registrato un incremento del 23% rispetto al
corrispondente periodo dell'esercizio precedente e sano pari a 39,7 milioni di euro (euro 32,3 milioni al 30 giugno

2021).
Ricavi Italia

| ricavi derivanti dalle vendite sul mercato italiano hanno registrato un aumento del 19,2% raggungendo Euro 289
milioni (Eure 24,3 milioni al 30 giugne 202 1) grazie al graduale ritorno alla normalitd delle attivita di informazione

scientifica dopo I'epidemia Covid-19,
Ricavi Estero

| ncavi derivanti dalle vendite sui mercati esteri ammontano a Euro 10,8 milioni (Euro 8,0 mifiont nel primo
semestre dell’ esercizio precedente) con un incremento del 34,9% e rappresentano il 27,1% dei ricavi complessivi
rispetto al 24, 7% del primo semestre dell'esercizio precedente. Il risultato ottenuto & in linea con le previsioni e il

Gruppo ha gia in portafoglo gl ordini relativi a tutto il terzo tnmestre @ buona parte del quarto.
Costi Operativi

| eosti operativi del primo semestre 2022 ammontano a Euro 27,5 milioni con un incremento del 24,3% rispetto al

30 giugno 2021 (Eura milioni 22.1).

Il Risultato Operativo Lordo del Gruppo Pharmanutra per il semestre chiuso al 30 giugno 2022 si attesta ad Euro
12.4 miliond [Euro 10,3 milioni nel primo semestre 2021), ovvero un margine del 31,1% sui ricavi, ed una crescita

del 20,8% circa rispetto al corrispondente penodo dell'esercizio precedente.

Il Risultato netto del periodo ammonta ad Euro 8,2 milioni per il primo semestre 2022 (Eurg 7 milioni al 30 EIND
2021). 1l risultato netto al 30 giugno 2021 beneficia del credito di imposta ottenuto ai sensi dell'Art.1 Legge
27/12/2017 n.205 a fronte del costi di consulenza sostenuti dalla Capogruppo per 'ammissione al mercato MTA-

segmento STAH, avwenuia il 15 dicembre 2020, per Iimporto di Euro 457 mila. /4
r
i éf.



L' Utile Netto per azione per il primo semestre 2022 & di Euro 0,85 rispetto a Euro 0,73 del 30 giugno 2021.

La posizione finanziaria netta al 30 giugno 2022 presenta un saldo positive di Euro 19,6 milioni rispetto a Eurg
28,1 milioni del 31 dicembre 2021, dopo avere pagato dividend per Euro 5,2 milioni e acquistato azioni proprie per
Euro 2,1 milioni, nonché dopo aver effettuate nuowi investimenti nel semestre per I'avanzamento dei lavori di

costruzione della nuova sede del Gruppo per Euro 4,7 milioni,

La variazione della posizione finanziaria netta rispetto al 31 dicembre 2021 & stata interessata anche
dall'ottenimento diun finanziamento per Euro & milioni utilizzato per la copertura dell’acquisto delle quote di Akern

Sorl di cwi si Aiferisce successivamente.,

La liquidita generata dalla gestione operativa nel periodo ammonta ad Euro 5.7 milioni confermando la grande

capacita di generazione di cassa del Gruppo.

| risultati ottenuti sono anche riconducibili alla continua attivita di ricerca e sviluppo e alle attivita cliniche sui
prodotti stessi, che generano una rafforzata consapevolezza dell'efficacia ded prodotti presso 1a classe medica e

una crescente percezione della qualitd a favore dei consumaton,

Alla luce dei risultati ottenuti non si ravvisano problematiche relative alla continuitd aziendale (going concernl, al
rischio di liguidita e alla recuperabilita dell'avviamento e delle attivitd matenali @ immateriali iscritte nel bilancio a

30 giugno 2022.
Risultati commerciali

| ricavi consolidati per il semestre chiuso al 30 giugno 2022 [Euro 39.7 milion)] aumentano del 23, 1% circa rispetto

al semestre chivso al 30 giugno 2021 (Euro 32,3 midioni).

q.-\j\‘h...



Ricavi per area di attivita Incidenza

E£1000 A% 2022 2021
LB1 28,066 23.240 20.8% JO.7% 12.0%
LBZ 10,227 F.ES 31, 7% 25.8% 24.1%
Totale Prodotti Finiti 38252 31.005 23.5% 954% 96,1%
LB1 BaE2 1.051 156 T% hl 2% 52.0%
LB2 537 217 14765 I78% 121%
Tatale Materie prime 1419 1.268 11,9% 3,6% 3,9%

Totale 23.1%

| ricavi delle wendite di prodotti fimiti aumentano complessivamente del 23,5% con un incremento del 20,8% e del

31, % rispettivamente sul mercato italiano e sul mercati ester,

I ncawi relativi allarea vendita di materie prime proprietare & non (Alesco outgroup) evidenziang un incremento
complessivo del 12% circa con una leve flessione dei ricavi sul mercato staliano e un incremento ded ricavi sui

mercati esten che deriva dalla distnbuzione temporale degli ordini da parte dei distributorn.

Le vendite di prodotti finiti sul mercato italiano mantengona il trend di crescita gid evidenziato nel primo trimestre
{i cui risultati rispetto al trimestre precedente del 2021 sono influenzati dagh effetti dell’epidemia Covid-19)
mentre | minore crescita delle vendite sui mercati esten rispetio al primo trimestre e imputabile esclusivamente

aila concentrazigne di ordini che ha caratterizzato il pimo trimestre 2022

MNella tabella successiva si riporta la suddivisione del fatturato nelle due linee di business descritte in precedenza

Ricavi per linea di business Incidenza

€£/1000 2022 2021
LB1 totale 2B.947 24,291 19.2% T2.5% 75,3%
LB2 totale 10.763 1.88¢ 34.9% 21.1% 24, T%

Totale 39,711 100,0% 100.0%

Nel semestre chiuso al 30 giugnio 2022 i ricavi derivanti dalle vendite sul mercato italiano sono aumentats del 20%
circa raggiungendo Euro 28.9 mitioni {(Euro 24,3 milioni nel semestre chivso al 30 giugno 202 1), e rappresentanda il

73% circa dei ricavi consclidati rispetto al 75% circa del primo semestre 2021, | ricavi relativi al mercati esteri

-



aurnentano ded 35% oirca nspetto al 30 giugno 2027 eon wna incidenza sul totale dei ricavi del 27% rispetto al 24,7%

del primo semestre 202%

iy ekl par Lngs di Businpss

Mella tabella successiva si riporta Fandamento ded ricavi sui mercati esteri al 30 giugno 2022 suddiviso per area

geografica.
| ncaw sul mercab ester sono rappresentall quash estusivamente dalle vendite d prodotti della linea Sideral®,

Le vanazioni nspetto al periodo precedente sono riconducibili alle dinamiche temporali di acquisizione degl ordini

da parte de distributori,

Ricavi per area geografica Incidenza
€£/1000 A% 2022
Europa B.457 4,953 30.4% &0.0% 62.1%
Medio Orente 3614 2.354 54.5% 336% 29 5%
Africa 237 3us -31,4% 2,2% 4. 3%
Estrema Orienti 176 211 -16,6% 1,6% 2 7%
Altre 279 119 145.0% 2.6% 1,5%
Totale 10.763 J.982 34,9% 100,0% 100,0°% -

in termini di volumi, le vendite di prodotti finiti al 30 glugno 2022 raggiungono 5 milioni di unita con un incremento
del 30% circa rispetto a1 3,9 milioni di unita del prima semestre dell'esercizio precedente per effetto del maggon

recavi realizzati sui mercati ester



Volumi P.F, Iincidenza

Units/1000 A% 2022 2021
LB1 2029 1.746 16,2% 40,2% &G4, 8%
LB 3.027 2.150 40,5% =9.8% 25,2%

Totale 5.049 3.896 £9,6% 100,0% 100,0%

MNelia tabella successiva e nportata analisi del fatturato per linea di prodotto finko (Trademark).

Ricavi P.F. perLinea

R Incidenza

€/ 1000 : 2022 2021
Sideral 28913 24,435 18.3% 75,5% 78,8%
Cetilar 3.856 3.168 22.0% 10,1% 10.2%
Apportal 3.766 2.009 B7.5% 9.8% B.5%
Utramag Ll Lifily -1, 2% 1.1% 1,4%
Altri 1.322 G459 39,4% 3,5% 3,1%
Totale 38.292 31.005 23,5% 100,0% 100,0%

L analisi dei ricavi per linea di prodotto al 30 giugno 2022 conferma le crescite gia evidenziate nel primo trimestre
2 in particolare dell Apportal® grazie alle caratteristiche di integratore tonkco energizzante e ricostituente di questo

prodotta

1.4 Eventi Significativi del semestre

i seguito si riportano i fatti pid significativi che hanno caratterizzato il primo semestre 2022

Le dinamiche inflazionistiche che hanno caratterizzato il semestra in esame non hanno determinato riduzione nella
r1|9.rg1|'-.11|{{1 grazie alle aziom pfficentamento dei costi messe in atto tra la fine del 2021 & l'inizia del 2022 alle

quali & stato affiancato un aumento del prezzi di vendita a partire dal mese di marzo 2022

nlel mese di gennaio 2022 @ stato avviato il programma di acquisto di azon propre in esecuzione di quanto
deliberato dall'Assemblea ordinaria dei soci del 26 aprile 20217 e 27 aprle 2022. | programma @ finalizzato a

consentire @ Pharmanutra di cogliere l'opportunita di realizzare un investimento vantaggioso, nel casi in cui

2 /



Fandamento del prezzo di mercato delle azioni PHN. anche per fattori esterni alla societa, non sia in grado di
esprimere adeguatamente il valore della stessa, e quindi di dotare la societa di una utile opportunita strategica di
vestimento per ogni finalitd consentita dalle vigenti disposizioni, Alla data del 30 giugno 2022 Pharmanutra

detiene n.” 34.719 azioni proprie pan allo 0,36% del capitale sociale.

Mello stesso mese @ stata ottenuta la concessione negli Stati Uniti del brevetto suil'uso degli acidi grassi cetilati
{CFA), L'attestato di brevetto, identificato con numero "US 11,186,536, consolida la proprietd intellettuale di
Pharmanutra sull'uso degli acidi grassi cetilati (CFA), il principio funzionale alla base dei dispositivi medici a marchio
Cetilar® per il trattamento e la prevenzione di problematiche muscolari e articolari. In particofare, la nuova
concessione tutela alcuni passaggi specifici del processo produttivo e, soprattutto, contempla sia I'uso topico che

I'uso orale dei preparati a base di CFA,

In data 14 febbraio 'Unione Europea, attraverso pubblicazione in Gazzetta Ulficiale, ha autorizzato lNimmissione
sul mercato degli acidi grassi cetilati come Novel Food. || nuove alimento {Lipocet®) consiste principalmente in una
miscela di acido minstico, acido oleico e, in misura minore, altr acidi grass: cetilati, che fino ad oggl potevano essere

utilizzati esclusivamente nei prodotti ad uso topico a marchio Cetilar®.

Gli acidi grassi cetilati brevettati da Pharmanutra saranno quindi inseriti nellelénco dei nuovi aliment: autorizzati
dell'Unione, istituito dal regolamento di esecuzione (UE) 2017/2470, Con l'iscrizione di Lipocet® in detto elenco si
conclude ufficialmente l'iter di registrazione, che a lughio 2021 aveva gia visto V'EFSA (I"Autorita Europea per la

Sicurezza Alimentare) rilasciare il proprio parere positivo per la classificazione di Lipocet® come nuovo alimento.

L'ottenimento di questa autorizzazione rappresenta un nuovo asset strategico fondamentale per il Gruppe, in
guanto consentira bo sviluppo e limmissione sul mercato di nuovi integratori alimentari a base di acidi grassi cetilati
(CFA) Inoltre, I'autorizzazione prevede una protezione per proprietd industriale che consente a Pharmailutra di

avere un‘esclusiva di utilizzo del nuovo alimento per i prossimi cingue anni in tutt i Paes: dellUnione Europea.

Nel mese di aprile Pharmanutra e Alesco hanno presentato alla competente Direzione Regionale dell' Agenzia delle
Entrate istanza di interpello ex Art. 11 comma 1 lettera a) L212/2000 al fine di ottenere il parere dell’Agenzia delle
Entrate in merito alla soluzione interpretativa proposta dalle due societa, riguardo all'incertezza normativa
generata dall’ art.6 del Decreto Legge 21 ottobre 2021 n. 146, con il quale si stabiliva che per il periodo di impaosta

2021 e successivi non erano pil esercitabili le opzioni di rinnovo previste dalla normativa precedente per usufrubre

/7
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del beneficio fiscale Patent Box; per I'esito di tale istanza si imanda al successivo paragrafo 1.13 “Fatti di rilievo

avvenuti dopo la chiusura del perindo”.

Nel mese di giugno & stato sottoscritto un accordo preliminare relativo all'acquisizione da Bed Lions S.p.A., lacopo
Talluri e Liside 5.r.l. di una partecipazione complessivamente pari al 100% del capitale sociale di Akern S.r.l, societa
attiva nella ricerca, sviluppo, produzione e vendita di strumentazioni e software medicali per il monitoraggio della
composizione corporea con tecniche di bio-impedenza. |l corrispettivo per 'acquisto del 100% del capitale sociale
di Akern & pari a Euro 12 milioni. E' inoltre previsto il nconoscimento di un earn-out ai venditori fino ad un massimo
di Euro 3 milioni al raggiungimento di abiettivi legati all'EBITDA e al margine industriale di Akern, calcolati sulla
base dei nsultati degli esercizi 2022, 2023 e 2024, Il perfezionamento dell'operazione, condizionato, tra le altre,
allottenimento dell'autorizzazione "Golden Power®, ottenuta in data 30 giugno, e alla cessione delle azioni
rappresentative del 14,33% del capitale della Red Lions S.p.A., detenute dalla controllante ai soci di rifenmento
della Red Lions, perfezionata nel mese di luglio 2022, & avvenuto come riportato nel successivo paragrafo 1.13
“Fatti di rilievo avwwenuti dopo la chivsura del periodo”, nel mese di luglio 2022 per la prima parte avente ad oggetto
la compravendita delle quote di proprieta di Red Lions e di Jacopo Talluri, rappresentative, rispettivamente, del
72.96% e del 13,52% del capitale sociale di Akern, La seconda parte, prevista per dicembre 2022, avra ad oggetto
la compravendita della quota di proprieta di Liside, rappresentativa del restante 13,52% del capitale sociale d
Bkern,

Informativa su Covid-19

La progressiva eliminazicne ded provvedimenti restrittivi emanati per contrastare la pandemia Covid-19 ha
consentito un graduale ritorno alla normalita anche se [attivita di informazione scentifica continua a risentire ded
provvedimenti restrittivi agli accessi nelle strutture ospedaliere. Non si possono perd escludere peggioramenti
della situazione attuale con la conseguente adozione di nuow provvedimenti restrittivi che potrebbero esporre il

Gruppo al rischio di diminuzione delle vendite,

Il Gruppo continua ad utilizzare # lavoro da remato {"smart working”] anche se in misura ridotta rispetto al periodi
precedenti. Non si sono verificati episodi di contagio nelle officine di produzione, nella rete e tra i dipendenti che

abbiano generato impatti negativi sulla regolarita della produzione e delle vendite.

Il Gruppo non ha fatto ricorso ad aloun tipo di ammaortizzatore sociake tra quelli messi a disposizione dalle Autonta

nell'ambito dell'emergenza Covid-19.
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Infarmativa sul conflitto Russia = Ucraina

Gli effetti del conflitto in corso tra Russia e Ucraina sulla situazione patrimoniale, finanziaria, sulle performances e

sui flussi di cassa del Gruppo sono maolto limitat,

Il Gruppo alla data odierna non ha esposizione net confronti del distributore russo. Nel corso del semestre @ stata
completata e interamente incassata la fornitura di un ordine emesso prima dell’inizio del conflitto. Per quanto
riguarda I'Ucraina, mercato marginale. alla data odierna non sussistono posizioni aperte. Non si prevedono

significative riduzioni ded ricavi previsti per I'esercizio,

Le misure sanzionatorie adottate dalla comunita internazionale nei confronti della Russia, nonché le contromisure
attivate da questo paese, hanno determinato e determinano un forte incremento nei prezzi, principalmente delle
materie prime e delle energie, che allo stato non hanno impattato la redditivita del Gruppo grazie ad una gestione
accurata e puntuale. Anche il rialzo dei tassi di interesse non ha avuto impatti significativi in considerazione del

limitato indebitamento del Gruppo.

Pur rimanendo molto elevata l'incertezza sull'evolversi della situazione e sulle possibili ripercussioni a livello
macroeconomico mondiale, al momento non si prevedono conseguenze negative significative sul risultati

dell'esercizio 2022 del Gruppo.

Alia luce di quanto sopra e in considerazione dei risultati dell'impairment test effettuato al 31 dicembre 2021 gh
amministratori hanno valutato che gli effetti del conflitto Russia- Ucraina sull'andamento del Gruppo non
costituiscano indicatori di possibile perdite di valore tall da richiedere lo svolgimento del test di impairment

anticipatamente rispetto alla usuale effettuazione a fine anno.
1.5 | risultati del Gruppo Pharmanutra

D seguito si riporta il conto economico al 30 giugno 2022 e 2021:
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CE GESTIONALE CONSOLICATO (871000 20232

RICAW 35.930 100,0% 32417 100,0% 7.513 23.2%

Ricavi netti 35.71 56551 32.273 Sa6L 7.430 23.1%
Altn ricas 218 0,6% 144 0,4% 75 Ga1%
COSTI OPERATIV 17.515 68.9% 22.137 68,31 5378 26,34
Apguisti mat. prime. suss. e di consg 1864 T 1.551 & B 363 22.1%
Variazipne defe imanenze [345) 0.59% {(151) 0% (208 1a7.5%
Costi per servizi £3. 384 oHB% TB.208 GhA% 5.123 28.0%
Costi del parsonale 2309 5.0 2142 6,6% 167 7.8%

At costi operativ 289 L 316 1,0% {T) 16,59%
RISULTATO QPERATIVG LORDO (EBITOA] 12495 31.1% 10280 31, 7% 2135 20,8%
dmmcriament & svaiutazion 594 1,5% 560 b oy E B,1%

RISULTATO OPERATIVMG [EBIT)

SALDD GESTIONE FINANZIIARIA i 0,0% (715 02% {65] =100,0%
Prioad el Tsnanruars ] O 1% 73 0.2% L] -3H0%
Onn linanzan [} -0,1% 113} 0.0% [ 3% 275,9%

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE

imposte (3589 -5, 0% W2 TiG) -B,5% iBL3) 30,75

Risultato netto del gruppo

Lincremento dei costi operativi rispetto al primo semestre 2021 & imputabile, oltre che all'aumento dei ricavi
{maggiori costi per produzioni @ maggion provvigioni alla rete vendita) al maggior numero di viagg effettuati in
seguito al generale miglioramento della situazione sanitaria legata al Covid-19 e ai previsti investimanti di

markating a sostegno dei prodotti del Gruppo

Il Gruppo Pharmanutra, per consentire una miglore valutazione dell'andamento della gestione, utilizza alcuni
indicatori alternativi di performance che non sono identificati come misure contabili nell'ambito degh IFRS,
Pertanto il critenio di determmazione applicato dal Gruppo potrebbe non essere omogenao con quelio adottato da

altri gruppi e il saldo ottenuto potrebbe non essere comparabile con quelio determinato da questi uitimi,

Tali indicatori alternativi di performance, determinati in conformita a quanto stabilito dagli Orientamenti sugh
Indicatori Alternativi di Performance emessi dall ESMAS201541415 ed adottati dalta CONS0B con comunicazione
n.92543 del 3 dicembre 2015, si riferiscono solo alla performance del periodo semestrale contabile oggetto defla

presente Relazione Finanziaria semestrale e dei periodi posti a confronto e non alla perfarmance attesa del Gruppo.

Di seguito la definizione degli indicatori alternativi di performance utilizzati nella presente Relanone finangiania:
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STATO PATRIMOMIULE GESTIONALE (/1000 30/067 2023 311272021

CREDITH COMMERTEALI J0994 16673
RIMANENZIE 3.234 2865

DEBIMH COMMERTIALY {100 75] {2750
CAPTALE CIRCOLANTE OPERATIVO 13.809 89.787

ALTRI CREDITI 4,155 2042

ALTRI DEBITI {9.285) {6.177]
CAPITALE CIRCOLANTE NETTOD B.EB3 5.652

IMMOBILIZZATION! IMMATERIALI 5750 55000

IBAMOBILIZZAAONI MATERIALI 1290 B2

IMMOBILIZZAD0N FINANSARIE 1055 1650

TOTOLE IMMOBILEZZREIONI 19.805 15.362
FICMON E ALTRE PASSIVITA A ML LR 131.994]
ATTIVITA DESTINATE AD ESSERE CEDUTE 250 a

TOTBLE IMPIEGHI

PATRIMONID NETTD §&.301 L5082
PASSIITA FINANILARIE Ml CORRENTI ==L ] 55130
PASSIVITA FINANZLARIE CORAEMNTI 1,783 B0
ATTIVITA FINANIIARIE MOMN CORRENT) 1577 {5TH)
ATTIVITA FINAMNIIARTE CORRENTI {4, TTE) 15304
DISPERIEILITA LIQUIDE {F56E17T) [ 29800
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA {19.602) (28.064])

TOTRLE FONTI

La vanazione del capitale circolante operativo rispetto al 31 dicembre 2021 e attribuibile ai maggiori volumi di
fatturato realizzati nel periodo e alle dinamiche temporali di incassi @ pagamenti. L'incremento della voce Altri
crediti & dovuta alla contabilizzazione dei risconti relativi ad attivita di marketing 1a cui compatenza si estende oltre

il 30 prigng 2022 e all'incrameanto ded cradeti IVA
L' incremento della voce Altri Debiti @ riferibile alla contabilizzazione delle imposte sul risultato di periodo

L'incrementa della voce Immobilizzazion! immateriali deriva dai costi capitalizzati relativi ai brevetti @ ai manchi
scaturenti dall'attiita di ricerca mentre le Immabilizzazioni Materiali aumentano per effetto degli investimenti

correnti e dell'avanzamento dei lavon per la realizzazione della nuova sede

La voce Attivita finanziane corrent: si nferisce ad un impiego temporaneo di parte della liquidita del Gruppo con

sottoscrizione di strumenti finanzian nefl’'ambito del mandato di gestione individuale conferito a Azimut Capital

-

Management.
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Posizione Finanziaria Netta (€/1000) 30/6/22 31712721

Cassa (36} (18]
Disponibilita liquide {25.581) 129.391)
Totale Liquidita {25.617) [29.409)
Attivita finanziarie correnti (4.776) {4.530]
Passivita finanziarie correnti: debiti vs, banche L5 254
Parte corrente dell'indebitamento non corrente 1.507 305
Debiti finanziari correnti per dirtti d'uso 230 2617
Indeb.to fin.rio corrente netto att. fin.rie (2,993) (3.710)
Indebitamenta/(Disponibilita) fi.rio corrente netto (33.115)
Attivita finanziarie non correnti (747) (254)
Cauzioni attive (225} (221)
Debiti bancari non correnti 9570 2.000
Strumenti finanziari derivati &
Debiti hinanziari non correnti per dintti d'uso 410 526
Indebitamento finanziario non corrente 9.008 5.055
Posizione finanziaria netta (19.602) (28.064)

Lincremeanta delle vaci Parte corrente dell’indebitamento non corrente e Debiti bancar non carrent deriva da un
finanziamento a medio lungo termine dellimporto di Euro & milioni ottenuto a parziale copertura del costo di
acquisizione delle guote di Akern 5ol | fimanziamento, che non & assistito da garanzie @ covenants di alcun tipo,
ha durata di 650 mesi con un tasso di interesse annup determanato applicando uno spread dello 0.8% sul "Euribor

semestrale.

La voce Attivitd finanziarie non correntl & riferita alla polizza assicurativa sottoscritta a copertura del Fondo

Trattamento Fme Mandato accantonato

Per maggion dettagl relativamente alle varsmazion della Posizione Finanzana Netta si rimanda al Rendiconto

Finanziario Consolidata.



1.6 Mercati di riferimento in cui opera il gruppo

Il Gruppo Pharmanutra, specializzato nelio sviluppo di prodotti nutraceutici e dspositiv medici, si posiziona tra gh

atton princkpali del mercato italiano con una crescente presenza anche all'estero.

Di seguito una pancramica sull'andamento generale del mercato degli integraton e un approfondimento sui

principali mercati di riferimento in Italia relativo alle linee di prodotto pil rilevanti in termini di fatturato.
Mercato degli integratori’

Megl uttimi dodici mesi mobili i| mercato degli integratori ha raggiunto il valore di circa 4,2 miliardi di eurd per un

totale di oltre 311 milioni di confezioni vendute con un incremento in valore dell’ 8% rispetto al 2021.

La farmacia territoriale si conferma come il principale canale distributivo con una quota del 78% in valore, seguono
la GDQ, la parafarmacia e I'e-commerce con quota rispettivamente del 9%, dal 7% e del 6% Osservando la dinamica

dei volumi, la farmacia registra un incremento del fatturato del 5,6%.

In questo contesto i prodotti di libera vendita registrano complessivamente un fatturato in aumento del 10,7%, in

particolare gli integratori alimentari ripertano un incremento del 7,5% con un fatturato di 3,3 milliardi di euro.

In termini di unita vendute la parafarmacia riporta un aumento del 2,3% Negli ipermercati e supermercati non
prowvisti di un comer pharma, I'incremento & pari al 8.2% mentre nei punti vendita in cul @ presente Il comer

pharma la variazione & pari al 13,7%. L'e-commerce registra una variazione positiva dei volumi del 26,08%

Inaltre, il mercato farmaceutico online registra, nell’anno mobile, una variazione positiva del fatturato del 25,3%;in
questo contesto siinseriscono gh integratori con un fatturato di 275 milioni di euro @ una variaziong positiva del

23.2%

Infine, consideranda le principali classi che rappresentanao I'80% del valore di mercato, si evidenzia landamento dei
consumi in termini di unita vendute nel mese di giugno 2022 nspetto allo stessa mese dell’anno precedente, In
ordine decrescente di quota in valore, probiotici (+17,09%), integraton minerali (+11,75%), regolaton di colesterolo
{-8,45%), calmanti e sonniferi {-2,68%), polivitaminici (13,96%), lassativi (4,93%), prodotti per il tratto digerente e

per lo stomaco (5,03%), antiacidi (3,54%).

* Fonie : elaborasione dabi IOVIA = anno mabde fing al 30 giugno 2022
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I mercate degli Integratori Alimentari - sellout” a valori prezzo al pubblico nel MAT', YTD* e mese
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il mercate degli Integrator! Alfmentari - Top 20 referenze di prodottf (sellout a valor! MAT e ¥YTD}*
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Il mercato degli Integratori Alimentari - Top 20 referenze di prodotti (sellout a volumi MAT e YTD)*
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Il Sideral® Forte si conferma tra le refenze pil vendute sul mercato degli integraton alimentari in termini di sell out

a valori g a volumi,
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Mercato del ferro

Il Gruppo Pharmanutra opera nel mercato degli integratori a base di ferro (Food Supplements e Drugl con la linea
di prodotti Sideral®, che conferma, ancora una volta la propria posizione di leadership con una quota di mercato a

valore del 55,2% e del 48,6% a volumi’,

56,1% N

53.9%

V1D 3006/ 2020 1D 3006/ 2021 YTD /06 122

Il grafico precedente evidenzia come il mercato degli integratori alimentari a base di ferro sia cresciuto rispetto al

30 gugno 2027, con il Saderal® che ha incrementato le quote detenute sia a valore che in gquantita

MNei grafici sottostanti sono ripertati gli andamenti trimestrali defla quota di mercato del Sideral® {espressa in
valore] in relazione al mercato dei soli integratori del ferro (Food Supplemints) @ al mercato complessivo costituito

cia da integratori sia da farmaci (Food Supplements e Drug)®.

Fande: Bats 10V1A

B Fonite : Dati 10VIA .
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Y% Sideral Markel Share In Food Sepplemenls L Total thon Market [VAL) Goearler
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Da sottolineare come [a linea dei prodotti Sideral® abbia una quota dimercato rilevante anche nell‘intero panorama

del mercato complessivo, la cui crescita @ trainata dal segmento degli integratori a discapito di guello farmaceutico.

L'andamento del Sideral® in termini i unita sul mercato degli integratori alimentari a base di ferro e sul mercato

del ferro complessivo @ riportato nella tabella seguente.

Tranch Sideral & Tolal ren Modost [LIN)_Guarber

1. 0GE Tapnin
AT FETEE RN bige i

e 163 100,656
105 TAT 1,038 §5] l| B, 551' “ 10

ul I:Il iﬂ'“-l' “ ﬂ-flilr

i & i i

LEVEAGE

MNel primo semestre del 2022 il trend dei prodotti Sideral® ad unitd aumenta nspetto al semestre precedente con

la quota di mercato totale che passa dal 20,84% del 30.6.2021, al 21,29% del 30.6.2022.

Scendendo nel dettaglio, | diversi atton che operano nel segmento degli integratori del ferro in termini di quote di
mercato e di prezzo medio di vendita, i diretti competitors dei Sideral® hanno quote di mercato molto pil contenute
(il secondo competitor ha un market share di quasi 12 volte inferiore nspetto al Sideral®) e in media, prezzi di

mercato pid contenuti. Cid dimostra come la linea di prodotti Sideral® sia in grado di ottenere un significativo

- P4



riconoscimento sul mercato in termini di “premium prica” di retail, conseguito grazie ai rilevanti investimenti in

ricerca e sviluppo @ marketing

Loimped itors in Fobd Supplemants iron Maikes - ke
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o

Mercato degli antidolorifici toplci

Al 30 giugno 2022 il mercato degli antidolorifici evidenzia una lieve decrescita in termini di valore rispetto al 30

glugno 2021 (-1,3%); la inea Cetilar® incrementa la quota detenuta, 513 a volume (+6,6%) che a valore [+10,5%)°.

— —_— P
' Forder Dl 107018 [
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Nel grafico seguente si riporta l'andamento per timestre dal giugno 2021 a giugno 2022 del mercato complessivo

dei topici g della linga Cetilar®.

Trend Cafilar & Tolal Tepdes Marked UM Qudriar
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Di seguito si riportano le quote di mercato riferite al secondo trimestre 2022 dei principali competitors del mercato

a valori .
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1.7 Investimenti

MNeal prima semestra del 2022 il Gruppo ha realizzato investimenti in immaobilizzazioni per complessivi Euro 5,5
miliond di cul Eurg 434 mila in attivitd immateriali, per iscrizione di marchi e brevetti (Eura 287 mila), per

implementazioni di software gestionali {Euro 68 mila) e per progetti in corso non ancora completati (Euro 79 mila),

Gh investimenti in immabili, impianti e macchinari ammontano a circa Euro 5 milioni e sena riferiti per Euro 4,7

milioni ai lavori per la costruzione della nuova sede, per Euro 80 mila all'acquisto di hardware e per Euro 262 mila

£

allacquisto di automazz in dotazione al management e ai dipendenti del Gruppo.
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il grafico di seguito riporta invece l'andamento e | volumi scambiati delle azioni della Societa dall'inizio delle
negoziazioni sul segmento AIM Italia (18 lugho 2017] fino al 30 gugno 2022, comparato con 'andamento degli
indici FTSE lalia 5TAR e FTSE Italia Mid Cap nello stesso periodo. Su questo orizzonte temporale, il titolo

PharmaMutra ha registrato un incremento del 331% rispetto al +32% dellindice FTSE Italia STAR e al -5.6%

dell'indice FTSE Mid Cap.
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MiDCAP

RRYEY COVERRGE ALANTRA PARTNERS STIFEL INTERMONTE
Inizio copertura 04/0272019 151273020 O0VOR2021  03/06/2021
Update 10/05/2022 16/D6/2022 16/DES2022  10/05/2022
Target price 750 770 85,0 85,0

1.10 Rapporti con parti correlate

Tutte le operazioni con parti correlate sono effettuate a condizioni di mercato, rientrano nella ardinara gestione

del Gruppo e sono effettuate in guanto rispondenti esclusivamente all'interesse del Gruppo.

Ai sensi della Delibera Consob n.17221 del 12 marzo 2010 si da atto che nel corso del 2022 il Gruppo non ha

concluse con parti correlate operazioni di maggiore rilevanza o che abblano influito in maniera rilevante sulla

situazione patrimoniale o sul nsultato dell'esercizio del Gruppo.

I rapporti con parti correlate sono riconducibifi alle seguenti fattispecie:

« Operarion poste in essere da Pharmanutra con le proprie controllate e operazioni tra le controllate:

riguardano la cessione di beni e servizi che rientrano nell'ordinaria gestione del Gruppo. | costi e i ncavi, | crediti

¢ debiti relativi sono stati elisi nella predisposizione del bilancio consolidato. Le transazioni tra e societa del

gruppa riguardano la fornitura da parte di Alesco dei principali principi attivi, fa corresponsione da parte di

Pharmanutra @ junia Pharma ad Alesco di royalties per lo sfruttamento del brevetto relativo afla tecnalogia del

Ferro Sucrosomiale®, e riaddebits di costi di personale tra le societa del Gruppo.

. Operazioni poste in essere con parti correlate dverse dalle societa del Gruppo, rappresentate

prevalentemente da rapportl di natura commerciale che riguardano locazione di immabili, rapporti di natura

consulenziale in materia pubblicitana, prestazion di servizi in occasione di eventi sponsorizzati e rapporti di

agenzia.

in generale, le operazioni con Parti Correlate sono disciplinate dalla procedura per le operazioni con parti correlate

che Pharmanutra ha di volta in volta adottato, volta a garantire un’effettiva correttezza e trasparenza, sostanziale

e procedurale, in materia e a favorire - ove necessario - una piena corresponsabilizzazione del Consiglio di

Amminstrazione nelle relative determinazioni.
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L]
Per il dettaglio degl importi relativi alle operazioni con le parti correlate si nmanda alla Nota 13 del Bilancio

consolidato semestrale abbreviato.
1.11 Azioni proprie e azioni detenute da societa controllate

L'assemblea Ordinaria degli azionisti di Pharmanutra del 27 apnle 2022, previa revoca della precedente delibera,
ha autorizzato I'acquisto e la disposizione di azioni ordinarie proprie ai sensi degli artt. 2357 & 2357-ter del Codice
civile, nonché dell"art. 132 del D.Lgs. 58/1998, per un periodo di 18 mesi @ un ammontare massimo di Eurg 3
miliani, allo scopo di consentire alla societa di cogliere l'opportunita di realizzare un investimento vantaggioso, nei
casi in cul l'andamento del prezzo di mercato delle azioni Pharmanutra, anche per fattor esterni alla Societa, non
sia in grado di espnmere adeguatamente il valore della stessa. Nel corso del primo semestre 2022, la Societa ha
pertanto acquistato in totale numero 34.719 azioni proprie (pari allo 0,36 % del capitale sociale) al prezzo medio
ponderato di Euro 62,189 ciascuna, al netto delle commissioni, @ per un esborso complessivo di Euro 2,159
migliaia. Tale ammeontare @ iscritto a riduzione del patrimonio netto della societa in apposita riserva indisponibile.
Gl acquisti sono avwenuti in conformita alla normativa vigente, in particolare a quanto previsto dall'art. 132 del
D.Lgs 24 febbraio 1998, n. 58 e dallart. 144-bis del Regolamento approvato con Delibera Conseb n. 11971 del 14
maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni, con le modalitd operative stabilite dal Regolamento dei

mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A. Al 31 dicembre 2021 la Societd non deteneva azioni proprie.

Le controflate di Pharmanutra non detengono aziond della controllante.
1.12 Obiettivi e politiche di gestione del rischio finanziario

La politica di gestione della tesoreria adottata dal Gruppo prevede il monitoraggio periodico della situazione
finanziaria {andamento delle entrate ed uscite di cassa e saldi relativi alle principali poste finanziarie, tra i quali |

conti correntt) in modo da avere un quadro completo circa le disponibilita liquide del Gruppo.

Nell'ambito delle decisioni di politica finanziaria, il Gruppo valuta separatamente la necessita di circolante, che
risponde ad un orizzonte temporale di breve periodo, rispetto a quelle di investimento, che rispondono ad esigenze
di medio-lungo termine. s
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Nell'ambito della gestione di breve periodo, il Gruppo, grazie anche alla gestione del circolante, genera cassa
sufficiente al proprio fabbisogno finanziario mentre, nell'ambite delle politiche di gestione finanziaria di medio-
fungo termine, & previsto che gl investimenti trovino un'adeguata copertura finanziana con finanz@amenti di
medio-lungo termine. Al riguardo si segnala che @ stato ottenuto un finanziamento chirografo a medio lungo
termine per l'importo di Euro & milioni a parziale copertura dell'acquisto delle quote di Akern Srl. e che & in fase di

formalizzazione 'erogazione di un altro finanziamento chirografo a medio lungo terming per pari importo.
1.13 Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del periodo

In seguito all'ottenimento dell’autorizzazione "Golden Power” da parte della Presidenza del Consiglio dei Ministri,
alla cessione delle azioni rappresentative del 14,33% del capitale della Red Lions 5.p.A. detenute dalla controllante
aisoc) diriferimento della Red Lions e al verificarsi delle altre condizioni sospensive previste nel preliminare, il 26
luglio & stata data esecuzione alla prima fase dell’ acquisizione delle quote di Akern per I'86,48% del capitale sociale
della stessa, di cui il 72,96% acquistato da Red Lions S.p.A, e il 13,52% da Jacopo Talluri, a fronte del pagamento di

un corrspettivo totale di Euro 10.783.200.

Il secondo closing dell’'Gperazione, relativo all’acquisto delfa residua partecipazione del 13,52% del capitale sociale

di Akern detenuta da Liside S.r.l, avwerra entro il corrente anno, per un corrispettivo di Euro 1.216.800.

E' inoltre previsto il riconoscimento di un earn-out incentivante e dilazionato ai venditori fino ad un massimo di
Eura 3 milioni, soggetto al raggiungimento di obiettivi incrementali di EBITDA e margine industriale di Akern negli

esercizi 2022, 2023 e 2024,

A completamento della copertura finanzaria del suddetto investimento nello stesso mese & stato ottenuto un
finanziamento chirografo a medio lungo termine della durata di 72 mesi, oltre a due mesi di preammortamento,
per un importo di Euro & milioni da Banco BPM. |l finanziamento non @ assistito da covenants o garanzie di alcun

tipo. Il tasso di interesse & determinato applicando un spread dello 0,85% all'Euribor a tre mes..

Il 28 luglic I'Agenzia delle Entrate, ritenendo che le modifiche normative introdotte nel 2021 non permettessern
la prosecuzione delle istanze di rinnovo degli accordi di Patent Box in essere presentate nel corso defl’anno 2020,
ha inviato a Pharmanutra e Alesco comunicazione formale di non accoglimento dell'istanza di rinnove del Patent

Box con la normativa precedente. E' in fase divalutazione I"adozione di eventuali ulterior niziative,

/
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1.14 Evoluzione prevedibile della gestione

Gl Amministratori ritengono che la seconda parte dell'esercizo 2022 sara carattenzzata da una crescita del
fatturato che permettera il raggungimento degli obiettivi previsti . Per quanto riguarda i mercati esteri, gli ordiniin
portafoglio relativi ai ricavi esteri coprono interamente gli obiettivi del terzo trimestre 2022 e di gran parte di quelli
del quarto trimestre. 5i prevede una contenuta riduzione della marginalita in seguito all'implementazione di
iniziative di marketing e commerciali.

Nel corso del secondo semestre inizierd il processo di integrazione di Akern dal quale sono attese sinergie che
permetteranno di sviluppare la presenza della societa sul mercato italiano e su quelli esteri, grazie alla rete
commerciale e ai distributori esteri di Pharmanutra, di incrementare e vendite dei prodotti del Gruppo e porranno

le basi per il lancio di nuove linee di prodotti.

Nel corso del terzo trimestre & prewsto linizio della cormmeroalizzazione den prodotti del Gruppo sul mercato

cingse attraverso una piattaforma e-commerce con una struttura di cross border marketing,

Entro la fine dell'esercizio & previsto il lancio di nuovi prodotti tra cui il primo integratore alimentare contenente

acidi grassi cetilati (Cetidar® Oro),

Mel quadro di generale incertezza che sta caratterizzando il periodo il Gruppo PharmaNutra lavorera come sempre
per rispettare impegni e obiettivi, mantenendo un fotus costante sulla gestione efficiente della propria struttura

economica e finanziaria per rispondere in modo fiessibile e immediato alle incertezze della seconda parte del 2022,

Pisa, 5 settembre 2022
Per il Consigho di amministrazione
Il Presidente

[Andrea

Lacorte)
i_,..aa—ﬁb-t-/'t.«/
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PROSPETTI CONTABILI

Stato Patrimoniale consolidato
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Ai sensi della Delibera CONSOB n, 15519 del 27 luglio 2006, gli effetti delle transazioni con parti correlate sulla
Situazione Patrimoniale-Finanziaria consolidata sono evidenziati nefl’apposita schema di Situazione Patrimaniale-

Finanziaria consolidata riportato nella Nota 13.

Conto economico consolidato

£/1000 NOTE 2022 20217
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Ritawi natt B.6.1 39711 12273
A nCan M. 219 sk
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Al sensi della Delibera CONSOEB n, 15519 del 27 luglo 2006, gl effetti delle transaziom con parti correlate Conto

economico consolidato sono evidenziati nell'apposito schema di Conto econamico consolidabo ripartato nella Nota

13.

Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto consolidato
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Rendiconto finanziario consolidato
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NOTE ILLUSTRATIVE AL BILANCIO CONSOLIDATO DEL GRUPPO

PHARMANUTRA

1. STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO CONSOLIDATO

Il presente Bilancio Consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2022 é stato predisposto in conformita ai
Principi Contabili Internazionali | International Financial Reporting Standards - “IFRS") emessi dallinternational
Accounting Standards Board ("IASB") e omologati dall'Unione Europea. Con “IFRS® si intendono anche gl
International Accounting Standards ("IAS™) tuttora in vigore, nonché tutti | documenti interpretativi emessi
dallinterpretation Committes, precedentemente denominato International Financial Reporting Interpretations
Committee [“IFRIC") e ancor prima Standing Interpretations Committee ("SIC"), Nella predisposizione del presente
Bilancio semestrale abbreviato, redatto secondo lo 1A5 34 - Bilangi intermedi, sono applicat! gl stessi principi
contabili adottati nella redazione del Bilancio consolidato al 31 dicembre 2027 eccezion fatta per i nuowi standard
ed interpretazioni in vigore a partire dal 1 gennalo 2022. | nuovi standard che hanno determinato dal carrente

semestre una modifica nei criteri contabili del gruppo sona descritti nel paragrafo 5.1.

Si evidenzia che il bilancio consolidato semestrale abbreviato non include tutte le informazioni e le note richieste

nel bilancio annuale e, come tale, deve essere letto unitamente al bilancio consolidato al 31 dicembre 2021,

Si evidenzia inaltre che | contenuti informativi del presente bilancio semestrale abbreviato non sono assimilabili a
quelli diun bilancio completo redatto ai sensi dello 145 1, con particolare riferimento alle minari infarmazioni fornite

in merito alle attivita e passivita finanziarie.

Per cid che concerne gli andamenti del primo semestre del 2022, sirimanda a quanto esposto nella Relazione deglh

Amministraton sul’andamento della gestione.

| dati del Conto Economico sona forniti con riguardo al semestre di riferimento e sono confrantati con i dati relativi
allanalogo perindo dell'esercizio precedente, | dati dello Stato Patrimoniale, relativi alla data di chivsura def
semestre, sono confrontati con i dati di chivsura dell'ultimo esercizio, Pertanto, l commento delle voci di Conto
Economico @ effettuato con il raffranto al medesimo periodo dell'anno precedente (30 giugno 2021), mentre per

quanto riguarda le grandezze patrimoniali viene effettuato rispetto all'esercizio precedente {31 dicembre 2021).

&
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La data di riferimento del bilancio consolidato semestrale abbreviato coincide con la data di chiusura del primo

semestre 2022 dellimpresa Capogruppo e delle imprese controllate.
Sono state utilizzate le seguenti classificazionk:

s Stato Patrimoniale per poste correnty'non correnti:

¢« [Conto Economico per natura;

» Rendiconto Finanziaria metodo mdiretbo.

Si ritiene che tali classificazioni forniscano informazioni meglio rispondenti a rappresentare la situazione

patrimaniale, economica e finanziaria della societi.

La valuta funzionale della Capogruppo e di presentazione del bilancio consolidato & 'Euro. | prospetti e le tabelle

contenuti nelle presenti note esplicative sono espasti in migliaia di Euro ove non diversamente indicato,

Il presente bilancio consalidato @ stato predisposto utihzzando | principt e criteri di valutazione di seguito illustrati.

2. AREA DI CONSOLIDAMENTO

Pharmanutra S.p.A. (infra anche "Pharmanutra” o fa “Capogruppo’) & una societd con sede legale in Italia, in Via
delle Lenze 216/8, Pisa che detiene partecipazioni di controllo, nelllinsieme delle societa (il "Gruppo™ o anche il

“Gruppo Pharmanutra”™ riportate nello schema seguenta:

Le societa controllate sono le imprese in cui Pharmanutra ha il potere di determinare le scelte amministrative e
gestionali; ganeralmente si tratta di esistenza del controllo quando il Gruppo detiene pid della metd ded diritt di

voto, o esercita un influenza dominante nelle scelte societarie ed operative delle stesse.

#
F i

ix
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Le societa collegate sono quelle in cul Pharmanutra esercita un influenza notevele pur non avendone il controlio;

generalmente essa siverifica guando si detiene tra il 20% ed il 49% dei diritti di voto.

Le Societa comprese nell'area di consolidamento sono le segueanti:

SOCIETA SEDE LEGALE :;: ! n.:;:ﬂm TOTALE
Pharanutra S.p A Pisa. Via delle Lenze 216b CONTROLLANTE
Jusua Pharma Sl Pusa, Via delle Lenze 216 b 100%: 0% 100%
Aleseo Sl Pisa, Via delle Lenize 216b 1005, 0% LD0%s

L'area di consolidamento non ha subito variazioni rispetto al 31 dicembre 2021,
3. CRITERI E TECNICHE DI CONSOLIDAMENTO

Il consolidamento & effettuato con il metodo dell'integrazione globale che consiste nel recepire tutte le poste
dellattivo e del passivo nella loro interezza. | principali criteri di consolidamento adottati per Uapplicazione di tale

metodo sono | sSeguenti:

¢ le societd controllate sono consolidate a partire dalla data in cui il controllo & effettivamente trasferito al
Gruppo e cessano di essere consalidate alla data in cul il controllo & trasferito al di Fuori del Gruppo;

* qualora necessano, sono effettuate rettifiche ai bilanci delle imprese controllate per allineare i criteri
contabili utilizzati a quelli adottati dal Gruppo;

» e attivita e le passivita, gii onerl e | proventi delle imprese consalidate con il metodo dellintegrazione
globale sono assunti integralmente nel bilancio consolidato;

s ilvalore contabile delle partecipazioni @ eliminato a fronte della cormspondente frazione di patrimonio netto
delle imprese partecipate attribuendo ai singoli elemanti dell"attiva e del passivo patrimoniale il loro valore
corrente alla data di acquisizione def controllo, L'eventuale differenza residua, se positiva, & iscritta alla

voce dell'attivo “Avwiamento™; se negativa, a contp economico.

Z
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» | saldi dei crediti e del debiti, nonché gli effetti economici delle operazioni economiche infragruppo e
dividendi deliberati dalle societa consolidate sono stati integralmente eliminati Mel bilancio consolidato
non risultano iscritti utili o perdite non ancora realizzati dal Gruppo nel suo insieme in quanto derivanti da
operazionl infragruppo. Le quote di patrimanio netto ed | risultati di periodo dei soci di minoranza sono

esposti separatamente nel patrimonio netto e nel conto economico consolidati.

&. PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZIONE

Mella redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2022 sono stati applicati gli stessi
principi contabili adottati nella redazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2021, a cui si rinvia, ad ecceziong
di qguanto riportato nel paragrafo "Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni apphcabili/applicati dal 1*

gennaio 20227,

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato & stato inoltre predisposto in conformita ai prowedimenti adottati
dalla CONSOB in materia di schemi di bilancio, in applicazione dell'art. 9 del D.Lgs. 38/2005 e delle altre norme e

disposizioni CONSOB in materia di bilancio.

Il bilancio & redatto nel presupposto della continuita aziendale e sulla base del principio del costo storico ad

eccezione della valutazione di alcuni strumenti finanzian, per | quali si applica il criterio del “fair value™.

La redazione del Bilancio Consolidato semestrale abbreviato e delle relative note esplicative n applicazone degl
IFRS richiede da parte degli Amministrator I'effettuazione di stime e di assunzioni che hanno effetto sui valori dei
ricavi, def costi, delle attivitd e delle passivitd della relazione semestrale e sull'informativa relativa ad attivita e

passivita potenziali alla data del 30 giugno 2022.

Se nel futuro tali stime e assunzioni, che sono basate sulla miglior valutazione da parte degh Amminkstratori stessi,
dovessero differire dalle circostanze effettive, saranno modificate in modo appropriato nel periedo in cui le
circostanze stesse variano, Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente & gh effetti di ognl variazione sono

riflessi immedatamente nel Conto Economico o nel Patnmonio netto.

Si segnala, inoltre, che taluni process: valutativi, in particolare quelli pid complessi, quall la determinazione d

eventuali perdite di valore di attivitd non correnty, sono generaimente effettuati in modo completo solo in sede di

redazione del bilancio annuale, allorquanda sono disponibil tutte le informazioni sventualments necessa?&
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| casl in cul vi slano indicatori di impairment che richiedano un‘immediata valutazione di eventuali perdite di valore.
Con riferimento alla presente Relazione Finanziana semestrale, in coerenza con il Documento ESMA32-63-972
del 20 maggio 2020 e il richlamo di attenzione Consob n. 8/20 del 16 luglio 2020, gli amministratori hanno valutato
che gli effetti della pandemia COVID-19 sull'andamento del Gruppo non costituiscono indicaton di possibile perdita
di valore tall da richiedere lo svolgimento del test di impairment sulla recuperabilitd dei valori dell'avwiamento
anticipatamente rispetto alla usuale effettuazione a fine anno. Con riferimento al test di impairment effettuato in
sede di predisposizione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2021, sisegnala che le ventfiche svolte non avevano
condotto ad alcuna svalutaziene. Sulla base dell'esito del test di cun sopra, e dell’andamento del gruppo nel corso
del primo semestre 2022, gl amministraton ritengono che non sussistano elementi che possano far presupporre

criticitd in merito alla recuperabilitd dei valon dell'avviamento iscritto a bilancio.

Le imposte anticipate sono state calcodate, tenendo conto dell'ammontare cumukative di tutte le differenze
temporanee, sulla base delle aliquote attese in vigore nel momento in cui le differenze temporanee si verseranno,
Lo attivita per imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste [a ragionevole certezza dell'esistenza, negli
esercizi in cul sl riverseranng le differenze temporanee deducibili a fronte delle quali sono state iscntte le imposte

anticipate, di un reddito imponibile non inferiore allammontare delle differenze da annullare.

La pubblicazione della presente relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2022, sottoposta a revisione
contabile imitata da parte di BDO Italia 5.p.A., @ stata autorizzata con delibera del Consiglio di Amministrazione del

5 settembre 2022,

5. PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENT! ED INTERPRETAZIONI IFRS OMOLOGATI O

APPLICABILIJAPPLICATI DAL 1.1.2022

5.1.1 Principi contabili e interpretazioni omologati in vigore a partire dal 1* gennaio 2022

o il 1" gennaso 2022 sono entrati in vigore | seguenti emendamenti: “Amendments to IFRS 3 Business
Combinations™, “Amendmants to IAS 16 Property, Plant and Equipment”, "Amendments to IAS 37

Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets™ & "Annual Improvements Imﬂ-?ﬂzﬂ‘z"
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Gli emendamenti di cui sopra nen hanno un impatto né sul bilancio né nell’informativa.

5.1.2 Principi contabili internazionali e/o interpretazioni emessi ma non ancora entrati in vigore efo non

omalogati

in data 23 gennaio 2020, lo 1ASE ha pubblicato un emendamento denominato “Amendments to 145 1
Presentation of Financial Statements: Classification of Liabilities as Current or Noncurrent™ @ in data 15
luglio ha pubblicato un emendamento denominato "Amendments to 1AS 1 Presentation of Financial
Statements: Classification of Liabilities as Current or Non-current - deferral of Effecitve Date”. Le
madifiche entreranno in vigore il 1° gennaio 2023; le modifiche chiariscono i principi che devono essere

applicati per la classificazione delle passwita come correnti 0 non corrents,

in data 12 febbraio 2021, lo 1ASB ha pubblicato gl emendament! denominati "Amendments to 1AS 1
Presentation of Financial Statements and IFRS Practice Statement 2: Disclosure of Accounting policies” e
"Amendments to 1AS B Accounting policies, Changes in Accounting Estimates and Errors: Definition of

Accounting Estimates”, Tutte le modifiche entreranno i wigore il 1° gennaio 2023;

in data 7 maggio 2021 lo IASB ha pubblicato un emendamento denominato ™ Income Taxes: Deferred Tax
refated to Assets and Liabilities arising from a Single Transaction (Amendment to 1AS 12) . Tutte le

modifiche entreéranno in vigare il 1* gennaio 2023.

Messuno di tali Principl e Interpretazioni & stato adottato dal gruppo in via anticipata. Il Gruppo ha in corso la

valutazione dell'impatto di tali Principi e Interpretazioni e sulla base dello stato attuale delle analisi, non si

attendono impatti significativi.

6. GESTIONE DEI RISCHI ED INCERTEZZE

I principali rischi identificati, monitorati ed attivamente gestiti dal Gruppo Pharmanutra sono i seguenti:

6.1 RISCHI ESTERNI

6.1.1 Rischi connessi al virus covid-12 (c.d."coronavirus”) £
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Nonostante il protrarsi della pandemia da COVID-19 {c.d. "Coronavirus”) anche nel 2022, il Gruppo ha realizzato
ottimi risultati commerciali con ricavi aumentati del 23% circa, in linea con gli incrementi degli esercizi pre
pandemia. L'evoluzione della situazione sanitaria, con la progressiva eliminazione delle misure restrittive poste in
essere e la cessazione dello stato di emergenza fanno prevedere un graduale ritorno alla normalitd, In
consideraziong di guanto precede non si ravvisano rischi particolari per la regolarita della produzione e Fandamento
delle vendite, anche se non si pud escludere un nuovo peggioramento della situazione che potrebbe esporre il

Gruppo al rischio di diminuzione delle vendite.
6.1.2 Rischi connessi alla preduzione affidata a fornitori terzi

Il Gruppo & esposto al rischio che l'attivitd di produzione affidata a fornitori terzi non avwvenga in maniera
appropriata secondo gli standard di qualita richiesti dal Gruppo, comportando ritardi nella fornitura dei prodotti o
anche la necessita di sostituire il soggetto terzo incancato. Inoltre, gl stabilimenti produttivi dei fornitor terzi sono
soggetti a rischi operativi quali, ad esempio, interruzioni o ritardi nella produzione dovuti al cattivo o mancato
funzicnamento dei macchinar, malfunzionamenti, guasti, ritardi nefla fornitura defle materie prime, catastrofi
naturali, ovvero revora dei permessi @ autorizzazioni o anche interventi normativi o ambientall, L'eventuale

wverificarsi di tali circostanze potrebbe determinare effetti negativi sull’attivita del Gruppao.
6.1.3 Rischi relativi al guadro nermativo e alla situazione dei paesi in cui opera il Gruppo

In conseguenza della presenza internazionale, il Gruppo & esposto a numerosi fattorn di rischio, in particolare nei
Paesi in via di sviluppo in cui la disciplina normativa non sia stabilmente definita e chiara; cid potrebbe costringere
il Gruppo a modificare la proprie pratiche commerciali, determinare un aumento dei costi o esparre lo stesso a

impreviste responsabilita di natura civile e penale.

Inoitre, il Gruppo non pud essere certo che in tall mercati m via di swiluppo 1 propri prodotti possano essere
commercializzati con successo tenuto conto delle condizioni economiche, politiche o sociali meno stabili che in
paesi dell'Europa Dccidentale e che determinano la possibilita di dover fronteggiare una serie di rischi politici,

sociall, economici e di mercato. M

Con riferimento alla situazione geopolitica refativa al conflitto tra Russia e Ucraina e alle sanzioni emanate da parte
dell'Unione Europea ned confronti della Russia, il Gruppo alla data odierna non ha esposizione nei confronti del

distributore russo. Nel corso del semestre @ stata completata e nteramente incassata la fornitura di un ordi
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E£/1000 30706752022 311272021

Livello Livello
Attivita finanziarie Correnti 1 2 3 Totale 1 2 3 Totale
Obbligazioni 2.758 203 2,961 2.505 203 2708
Fandi di investimento 1.815 1815 1822 1.822
Totale 5,573 - 203 4.776 5327 - 203 4.530

Per I'unico asset che nentra nel livello 3 1l modello di valutazione applicato @ quello del valore nominale dal

mamento che il sottostante dell'emissione @ una cartolarizzazione di crediti commerciali riassicurati
i5.3.4 Rischio di vartazione dei flussi finanziar

Il Gruppo ha evidenziato storicamente un sostanziale e costante incremento rispetto all'esercizio precedente ded

flussi finanziari generati dalla gestione.

Mon sussistono particolan necessita i accesso al credito bancario tranne che per le attivitd di investimento, stante
comungue il gradimento degh istituti bancari ad estendere, quando necessario, gl affidamenti in essere con le

societd del Gruppo.

Per guanto riportato, per le societa del Gruppo il rischio legato al decremento dei flussi finanziari @ considerato

himitato.
B.3.5 Rischi legati a contenzioso

La Capogruppo e la controliata junia Pharma sono parte di una serie di contratti di agenzia moenomandatari @
procacciamento per la promozione del propr prodotti. L'attivita svolta dagh agenti per il Gruppo, inaltre, riveste
anche unimportante funzione di informazione scientifica alla classe medica. Nel corso del 2020 si sono verificati
alcuni casi in cui agenti efo procacciatori hanno instaurato controversie finalizzate allaccertamento dellesistenza
di un rapporto di lavoro subordinato e alla relativa richiesta di indennizzo. A fronte dei rischi evidenziati al 31
dicembre 2021 sono stati accantonati appositi fondi a copertura delle passivita stimate. Alla fine di febbraio 2022
si & addivenuti alla definizione di tutte le controversie madiante conciliazione ad eccezione di una p-uﬁiziune._ A

fronte di tale posizione & stato mantenuto | fondo accantonato al 31 dicembre 2021, o
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sussistono incertezze interpretative circa la qualificazione a fini delle imposte dirette dell'indennizzo ricevuto dalla
ocieta nel 2019 da parte dei sori preesistent la guotazione in base alle dichiarazioni e alle garanzie rilasciate dagli
stessi nel documento di ammissione sezione prima, capitolo 16, paragrafo 16.1; non si pud escluedere il rischio che,
qualora la posizione assunta da Pharmanutra non sia ritenuta corretta da parte dell'Agenzia delle Entrate,
quest ultima possa accertare la sussistenza dv Imposie da corrispondere in relazione all’ importo dell indennizzo

{fino ad un massimo di Euro 220,000 circa) oltre sanaionl e interessi,

7. INFORMATIVA PER SETTORI OPERATIVI

Il Gruppo ha wentificato | settor operativi sulla base di due aree geografiche che rappresentano le components
organizzative secondo le quali viene gestito @ monitorato il business, ossia, come previsto dalllFRS 8, “. un
companente ¢ cur rnswifol operalng sano rvist perodicamente ol pit aito velio decisionale operatvo dellentitd af fin

dellndoriane ai decision in merito olfe rsarse da oflocore af settore e dello valutaznane def rsultall”

I segmenti indwiduati sono Italia (LB 1) e estero (LB2), che rappresentanc il modello di business del Gruppo.

CONTO ECONDMICD (00 30/06/ 202 I INESTI02Y

Al mICaw L {4 B
Fican redti a1 0.5 S 10,762 32273 &6, 291 r.ags
SlEn fgas 219 218 14b 142 [

i) COSTHOPERATIV - (15.954] (7.563) V16, 750) {5,390
Ciorids pee Sorasl, MEnD ¢ ool operativi 122065} [15.981) [GOEE] {12.871) {13.537) [h 33|
Ciorsts del personale ¢ organ Soliah 15.450) (39753 114 7) 4. 269 13,213 [1.056]
LB} RISULTATD OPERATIVD LORD0 - 5 10,274
Hisultate Dperaiies Lorde [T su ricaw) EA R A1.6% Fy Bkt I1.7E 31,58 JLER
L dmmortaments ¢ svaiutazion §504) 1560

[A-B-C) RISULTATO OFERATIVO

0 RICENT FINARZIAR) (COSTIN

Fhidsa
Covadi Fngnziar {is) | V0K
BISULTATO PRIMA DELLE MMSOSTE [A-B-C+ D) 11.821

Iripaste 13.589) (2. 746)

Higuwltsto nefto

™
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L'andamento delle due linee di business nel 2022 nspetto all'esercizio precedente riflette quanto gia riferito in
precedenza relativamente all’andamento del Gruppo. Sul mercato itahiano le vendite song avmentate del 19.4%

mentre sui mercati esteri del 34, 8%.

| costi per servizi attribuibii al mercato italiano, che ammontanoe a Eurg 192 milionl aumentano del 18% circa
rispetio all'esercizio precedente per effetto dei maggiori ricavi dell’'esercizio. | costi per servizi attribuibili ai mercati
esten peril 2022 ammaontano a Euro 7.6 milioni, rispetto a Euro 5,4 milioni del primo semestre 2021 per effetto

del maggion volumi di attivita

Per effetto di quanto sopra |l risultato operativo lordo del segmento LB del 2022 ammonta a Euro 9,2 milioni
([Eure 7,6 milioni nel 2021), con un incremento del 20% circa rispetto al 2021, mentre il risultato operativo lordo del

segmento LB2Z aumenta ded 23% circa passando da Euro 2,6 milioni del 2021 a Euro 3,2 milioni del 2022.

8. COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI

8.1 Attive Non Corrente

B8.1.1. Immobilizzazioni Materiali

Salda Rltre

Valora netlo I Incrementi Decrarment] Ammartamanto ] Saldo finale
imlziale Variazioni

Terceni & fabbcat £ & 3 L
Imipgant & macchdnar TLE # 2 LEL
ol i e i di wtfior 1.0 =0 B 193
AntoemBaET B T4 143 141 B55
Chritti d'wsn TBE 17 132 637
IFriTLni M Corsa B, 134 G 4 0BG
TOTALE 8372 5065 =160 337 R 12910
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Saldo iniziale Incrementi Decrementd Altre Variazionl Salda finale

Costo gtarico

Terreni e Fabbricat Bl 5 ( 649
miploati ¢ miacchinge T5T B i 265
Attrerraiue 18 i 5
bAohifi & macchine d'ufficio 1.075 BO I} 155
Arbome s 1.4%8 ] 358 i ]
ikt d'eise 1.358 [ 14

S T 6.138 L 723 i 0 251
TOTALE 10568 5065 =365 Q 15.688

Fondo ammertamenta Salda inkziale Ammortaments Ueslizzi Altre Variazionl Saldo finake
Toereni @ Fahbricat G610 3 i B13
Irmpdant @ macchinar 111 i i} 171
Attrezza 18 y I8
Nigdnh @ macchine o' ulhcso 3 &l ] 76
utomezzi il o - '
Dhfkth d'uso 572 13; i 0
TOTALE LE16 sy -205 o 2.768

Limporto degll incrementi dell’'esercizio & riferito per Euro 6,723 mila all'avanzamento della costruzione e agli
anticipl pagat: per la reahzzamione della nuova sede, per BEuro 2469 mila per Faoquisto di autovetture in uso al
management e alla forza vendita

e per il residuo allacquisto di strumenti per il laboratorio e di dotazion

glettronichi

B8.1.2 Immaobilizzazioni Immateriali

Sievidenziadi sepuito il prospetio nportante per clascuna voce | cost stonds al netto del precedenti ammartament

I movimenti intercorsi nel periodo e i saldi finali

Salda

inlziale

Inerermantl

Decramenti

Armmaortamanto

Rltri

mawimaenti

Saldo

finale
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Gli incrementi nelle attivita immateriali si nferiscono all'attivita brevettuale e a quella di gestione dei marchi per
Eura 355 mila, Eincremanto delle immobilizzazioni in corso di riferisce ai costi capitalizzati sulle commesse di

ricérca in corso @ a software in corso di implementazione.

Con riferimento all'Avviamento al 30 giugno 2022 non sono stati riscontrati indicatori di perdite di valore che

abbianao richiesto I'aggiornamento del test di impairment effettuato al 31 dicembre 2021,

B.1.3 Partecipazioni

€/ 1000 30/06/2022 31/12/2021 Variazione

Part. in altre imprese & 254 -250
Partecipazioni [ 254 =250

La variazione & determinata dalla riclassifica del valore della partecipazione detenuta in Red Lions S.p A tra le

partecipazioni possedute per la vendita per effetto di quanto descritto in precedenza.

B.1.4 Attivita finanziarie non correnti

30 0622 A1/12527  Variazione
Cauzini e anticipazion 225 221 &
Attivitd finanziarie non correnti 225 221 &

La voce include depositi cauzionali, pari a 123 migliaia di Euro, che si riferiscono per Eurp 105 mila alle somme
versate alla sottoscrizione del contratti di locazipne stipulati con la societa correlata Solida 5.r.l; sono inoltre

inckuse anticipazioni versate da Pharmanutra a Solida S.r.l. pari a Euro 85 mila,

B.1.5 Altre attivitd non correntl

A30/06/2022 31/1272027 Variaziong

Acsicuraziong o/ TFR amm.ri TLT 254 593
Altre attivita non correnti 747 254 £93

La variazione & determinata dal versa,emto effettuato nel semestre a valere sulla polizza assicurativa sottoscritta

a fronte del Trattamento di Fine Mandato degli amministratori accantonato

8.1.6 Imposte anticipate



Salkdo Inlziale Incremanks Decremant Saido MNnale

Accan, Fondo rischi contenziosi legali 111 -97 1
Acc, f.do sval. magazzing 65 25 -6 Bl
Acc, F.do sval. crediti 350 -1 339
Compenst Amm.n 546 272 -330 LEB
Accantonamento F.do TFR 70 -4 66
Acc.to Fondo Indennita Suppletiva Clienti -8 -36 -4yl
Scritture di consolidamento 112 32 Tady
Totale 1.236 329 -&74 1.091

Le imposte anticipate sono state calcolate, tenendo conto dellfammentare cumulativo di tutte le differenze
temporanee, sulla base delle aliquote attese in vigore nel momento in cui le differenze temporanee si riverseranno.
Le attivita per imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza, negli
esercizi in cui s riverseranno le differenze temporanes deducibili a fronte delle quali sono state iscritte le imposte

anticipate, di un reddito impanibile non inferiore all’ammaontare defle differenze da annullare.

Le imposte anticipate relative all'applicazione al Fondo TFR, al Fendo Indennita Suppletiva di Clientela e al Fondo
Svalutazione Craditi per effetto delle valutazioni previste dagli 1AS/IFRS su tali poste, sono il risultato di tutte le

rettifiche effettuate a decorrere dalla FTA fino alla chiuswura del bilancio in esame.

Le imposte anticipate relative ai compensi degll organi sociall riguardano la deducibilita differita rispetto al

momento dell’ iscrizione contabile del compenso variabile relativo al prima semesire 2022,
B.2 Attivo Corrente

B.2.1 Rimanenze

A0/062022 31/12/2021 Variazione

Mat. prime, sussidiarie e di consumao a7 555 17
Prodotti finiti e merci 2.960 2642 318
Fondo svalutazione rimanenze -798 -232 -66
Totale rimanenze 3.234 2.865 369

Lincremento delle nmanenze di prodotti finiti @ merci @ riconducibile alla planificazione delle produzioni in

funzione dei volumi di attivita previsti.

M
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Il valore delle rimaneénze i prodotti finiti @ al netto della somma di 298 mila Euro {232 mila Euro al 31,12.2021)

accantonata a titolo di svalutazione del magazzino prodotti finitl

8.2.2 Disponibilita liquide

30/06/2022 311272021 Variazione

Depositi bancari e postali 25.581 29,39 -3.810
Lassa e assegni 3B 18 18
Totale Liquidita 25.617 29.409 -3.792

I saldo rappresenta le disponibilita liquide e l'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura del periodo.
Per l'evoluzione della cassa e delle disponibilita Hquide si rinvia al rendiconto finanziario dell'esercizio e a guanto

segnalato nella Relazione sulla gestione,

8.2.3 Attivita finanziarie correnti

0062022 31/12/2027 Variazione

Quote Fond comuni di investimentao 1.815 1822 =
Obbligazioni 2.981 2,708 253
Tat. attivita fin.rie correnti 5776 5.530 246

La voce rappresenta un investimento temporaneo di parte della bquidita aziendale effettuato conferendo un
mandato di gestione individuale ad Azimut Capital Management S.gr. A sensi di detto mandato sono state
soltoscritte obbligazioni e quote di fondi di investimento di emittenti con adeguato rating. Al 30.06.22 dal raffronto
con il valare di mercato dei titoli obbligazionari detenuti emerge una minusvalenza netta di euro B7 mila che & stata
contabilizzata, sulla base del cniterio di valutazione adottato dal Gruppo ai senst dell’ IFRS9, ad una riserva del
patrimong netto. Sulle quote di fondi emerge una minusvalenza di Euro 7 mida imputata al conio economico

dell'esercizio,

Il Gruppn, in considerazione della liquiditd disponibile e della normale prosecuzione delle attivita per quanto
esposto in precedenza, non prevede la necessita di ricorrere allo smobilizzo anticipato degli strumenti finanziari in

parola.

B.2.4 Crediti commerciali
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30/06/2022 31/12/2021 Variazione

Crediti verso Clienti Italia 164,270 11.635 2635
Crediti verso Clienti Altrl paesi £.698 2652 LB
fltri crediti [s.b.f.) 5.850 5,223 1.627
Fatture da emetters 109 5 104
Fondo svalutazione crediti -1.933 -1.842 -91
Totale crediti commerciali 20.994 16.673 4.321

Gl ammontar esposti in bilancio sono al netto degh accantonamenti effettuati nel Fondo svalutazione crediti,
stimati dal management del Gruppo sulla base dell’anzianita dei crediti, della valutazione dell'esigibilita degli stessi
¢ considerando anche 'esperienza storica e le previsioni circa linesigibilita futura anche per quella parte di craditi
che alla data di bilancio risulta esigibile. Per I'aggiornamento relativo al contenzioso in essere avente ad oggetto

un indennizzo contrattuale st nmanda alla nota 12,

Di seguito si riporta la ripartizione ded crediti commerciali per area geografica:

30/06/22 31221 Variazione
Haha phifkcE g 15051 4 280
Bain 1.482 1.966 i T
Europa 1.089 SEE 53
Africa o H3 HIER]
Amierica 81 5 16
Totale crediti commerciali 20.994 16.673 &.321

La movimentazione del Fondo svalutazione creditl, nel corso del 2022, risulta essere la seguente:

F.DO SVALLUT.

CREDITI W/ CLIENTI

Salda iniziale V1.BL2]
Accantonament {9a)
Drecrementi 3
Saldo Finale [1.933)



8.2.5 Altre attivita correnti

La voce “Altre attivita correnti” @ dettagliata nella tabella che segue:

Variazione

I0/06/2022 31/12/2021
Lrediti verso il personale dipendente 67 58
Anticipi 1.003 803
Ratei e Risconti attivi 1514 148
Totale altre attivita correnti 2.564 1.099

La voce "Anticipi” include crediti verso agenti per anticipi, pari a 330 mila Euro leura 333 mila al 31.12.21), relativi

alle somme anticipate dalle societa del Gruppo allatto della sottoscrizione del contratti di agenzia, anticipi a

fornitor per Euro 247 mila lal 31.12.2021 Euro 144 mila), ed Euro 426 mila relativi all'acconto pagato per l'acquisto

delle quote di un aereomobile che sara utilizzato per I'ottimizzazione degli spostamenti  del management

garantendo maggiore flessibilita in termini di tratte percorribili @ orari, e maggior economicita ed efficienza (in

termini di durata dei voli e di riduzione di tempi di attesa).

Gli anticipi corrisposti agh agenti verranno restituiti al memento della cessazione del rapporto con ciascun agente.

La variazione della voce “Ratei e Risconti attivi” @ determinata dalla contabilizzazione dei risconti relativi ai costi di

marketing che hanno competenza annuale ma manifestazione finanziaria nel corso del primo semestre,

8.2.6 Crediti tributari

| “Crediti tributari” sono rappresentati dalle seguenti componenti:

Variazione

30/06/2022 31/12/2021
Craditi VA 1227 599
Credi diimposta RED 316 387
Altri crediti tributar 52 57
Crediti tributari 1.595 943

728
o |

652

Lincremento della voce “Crediti lva™ & determinato dal pagamento degli stati di avanzamento refativi alla

castrurione della nuova sede

8.2.7 Ottivitd destinate ad essere cedute
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La voce rappresenta il valore di sottoscrizione della partecipazione nella socetd Red Lions SpA., di cul
Pharmanutra 5.p.A. detiene 179,512 azioni, pari al 14,33% del capitale. Come descritto negli Eventi successivi della
Relazione Finanziaria sulla Gestione, nel mese di lughio 2022 l'intera quota detenuta @ stata ceduta ai soci

riferimento di Red Lions S.p.A. | valore di cessione della partecipazione & stato superiore rispetto al valore di carico,
8.3 Patrimonio Netto

B8.2.1 Patrimonio netto

Le vanazioni intervenute nelle voci di patrimonio netto di Gruppo sono di seguito riportate:

Capitale fizlgnl Riserva ) Riserva Fair Rigerva 185 Risultato

ik oot e Altre riserve Riserna FTA A < ot pariads
Saldo 1.1.22 113 215 290949 a 1a 56 13.9M 45.083
ARre wAHEEG 5 [ 1) 128 14
R IS0 A2, e {2159 [2.159]
Dretr. Desvidonidh {BET3 ]
Dest. rsuhato L7 AEErA]]
fsaiitabn del prrnda B33 Edxd
Saldo 3063022 1123 {2530 225 26.852 [ i gl L NEH &b, 301

I Capitale sociale, interamente sottoscritto e versato, ammonta a 1.123 migliaia di Euro ed @ rappresentato da n.

9.680.977 azioni ordinarie prive del valore nominale della Capogruppo.

Il 271 gennaip 2022 & stato avviato il programma di acquisto di azioni proprie finalizzato a consentire alla
Capogruppo di cogliere l'opportunita di realizzare un investimento vanlaggiose nel casi in cul I'andamento del
prezzo di mercato delle azioni Pharmanutra, anche per fattori esterni alla societd, non sia in grado di esprimere
adeguatamente || valore defla stessa, e quindi di dotare |a societd di una utile opportunita strategica di
investimento per ogni fmalita consentita dalle vigenti disposizioni. Alla data del 30 giugno 2022 Pharmanutra

detiene n.” 34,719 azioni proprie, pari allo 0,36% del capitale sociale, per un controvalore di Euro 2.159 miglaia.

1 27 aprile 2022 lassemblea generale dei soci defla Capogruppo ha deliberato la distribuzione di un dividendo di
Euro 0,71 per azione, pari ad un pay out ratio del 50% circa dell'utile netto consolidato 2021, per un importo

complessivo di Euro 6. 873 migliaia
B.&: Passivo non corrente

B8.5.1 Passivita finanziarie non correnti L
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A0/06/2022 31/12/20217 Variazione

Strumenti fin, derivati passivi & -dy
Mutu BPER 5751 5.000 =248
Mutuo Credem £.819 4,819
Pass. fin.rie non correnti per diritti d'uso 410 526 =116
Passivita finanziarie non correnti 9.980 5.530 &, 450

| debiti verso banche sono rappresentati dalla quota scadente oltre 12 mes| dei finanziamenti passivi contratti dalle

societa del Gruppo.

L'incremento delle Passivita finanziarie non correnti deriva dall’'erogazione del finanziamento chirografo a medio

lungo termine di Euro 6 milioni da parte di Credem 5.p A di cui si @ gia riferito.

| debiti per diritti d'uso non correnti rappresentano l'importo attualizzato scadente oltre 'esercizio dei contratti di

Ipcazmne in essere al 31922021 ai sensi dell'lFR%16.

Di seguito sinporta la npartizione al 30/06/202 2 dellindebitamento bancano suddiviso per societa @ per scadenza.

E’ utile sottolineare che | debiti scadenti entro un anno sono classificati nella voce "Passivitd finanziarie carrenti”

{si imanda al paragrafa 8.5.1).

Saldo Scadenza entro Scadenza oltre 12
A0/ b 2O 2 12 mesi rmiesd

Frarmanuicg S pA. 11.035 1.0LES 9570
Junia Pharma S.rl 74 i Q
Alpeoo Srl L ] o
Terate Dl o Bandhe @ olln i1 123 188% S50
Fharmanutra SpA 156 155 267
juma Pharma 5.l i = 28
Alpsco Srl 120 15 B
Terake Dok Dwreti afusa &40 230 & 10
Tedale TL .'-"-E-.i' 1.783 G880

secondo quanto richiesto dalla comunicazione CONSOB del 28 luglio 2006 e in conformita con I'aggiornamento
deilESMA in riferimento alle "Raccomandazioni per 'attuazione uniforme del regolamento della Commissione

Europea sui prospetti informativi®, si segnala che la Posizione finanziaria netta del Gruppo al 30 Giugno 2022 éla

sSeguente: i



30622 ERF OS]

A Dispornubilita liguide (728171 [ 500
B Mern equavident a dsporibiitd hguide
L Altre attiwitd linanziane corrents 4.7 16] |£.5305)

O Uiguidita (A«BsLC)

E Thebiin tenanriamd cormenDe s gl strument di debito,

)] ma esclusa la parte canente del debito finansarie mon 2TE E15
corrgrite)
F Parte codrientes ded debato Imanssano non darrente 1.507 W5
G ndebitamento finantlario corrente (E«F) 1.783 820
di cul garantito 7 77
i CLil i gadantitn 1.706 753

H Indebitamanto finanziatie corments nette (G-0) {33.119)

I Debsdo lnanzaria non comente fesclusi la parte cormente @

4 Bl sirument dr dedsiog a0 :
1'Strumenti di debito
K Délets ¢ aimirmdicial i altn dibili ol Lodnent
L Indebitaments finanziarle non cosrente (1+FK) 9. LB 2530
di cui garantito o 0
61 Eun o garanticg 0D 830
M Indebitamento finanzlario netto (H«L] - com. CONSOR
[&/3/27 ESMAI2-I82-1138) Hhrc)

3 N Altre attata finanmane cosrenth @ non cormenti ST {LT75)

0 Indebitamento finanzlarko netto (M-N) {19.602)

1) Include le seguenti voci di bilancio: Passivitd finanziarie correnti (Banche ¢fc passivi Euro 46 mila, Debiti
finanziari per diritti d'uso Euro 230 mila);

2] Include le seguenti voci di bilancio: Passivita finanziarie non correnti (Finangziamenti a M/L termine Eurg
8.5 70 migliaia, Debiti finanziari per diritti d'uso non correnti Euro 410 mila);

31 Include le seguenti voci di bilancio: Attivita finanziarie non correnti [ Cauzioni attive Euro 225 mila) e Altre

attvita non corrents {Assicurazione c/to TFM amministratori Euro 747 milal.

B.4.2 Fondi per rischi e oneri non correntl

30/06/2022 31/12/2021 Variazione

Fardo accant. indennith suppl. chentela She 570 -Tis
Fanda rinchi diversi @ contongics legali BN 505 =55
Fondi per rischi ed oneri non carrenti 1.006 1.475 -4L59
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| Fondi per rischi ed oneri sano costituiti da:

Fondo rischi a copertura del nschio per contenzios: legali che nel corso del penodo @ stato utilizzato per effetto
della definizione transattiva dei contenziosiin essere con agent) a seguito della risoluzione del contratto di agenzia;

il saldo si riferisce all’'unico contenzioso ancora in essera.

Fondo indennita suppletiva di clientela, costituita in considerazione dellarticolo 1751 del Codice Cvile e
dell' Accordo economico collettive del 20 marzo 2002 che prevedono che, alla cessazione del rapporto di agenzia,
spetti all'agente un'indennitd di fine rapporto. Lindennita suppletiva di clientela & calcolata applicando alle
provvigioni e agl altri compensi maturati dall'agente nel corso dello svolgimento del rapporto di lavoro, un'aliquota
che pud variare dal 3 al &%, a seconda della durata del contratto di agenzia; sullimporto risultante @ stata effettuata

una valutazione secondo | Principi Contabili Internazionall IAS/IFRS (1AS 37).

B.4.3 Fondi per benefits a dipendenti e amministratori

3070652022 31,12/2021 Varazione

Fondo tfr dipendenti a28 92% -101
Fondo TFM amministraton 1.230 = 1% 288
F.do Comp. Varabili a ML 8975 650 325
Fondi per benefits a dipendenti e amm.ri 3.033 2,521 512

| Fondi per benefits i riferscong a:

Fondo per TFM (trattamento di fine mandato) degli Amministraton,

L'importo accantonato, parl a 288 migliaia di Euro, & stato calcolato sulla base di quanto stabilito nell'4ssemblea
ordinaria del soci del 26 aprile 2021 e corrisponde all'effettivo impegno della societa nel confronti degli

Amministratori alla data di chivsura del bilancio,
Fondo Compensi Variabili a medio lungo termine

In considerazione del passaggio al mercato STAR, & stata adottata una politica di remunerazione degl
amministratort che risponde ai requisiti prévisti dal Codice di Autodisciplina emanato da Borsa Italiana (il "Codice”).
Per gli esercizi 2021 e 2022 & stato guindi adottato un nuovo criterio di determinazione dei compensi variabili da

attribuire agli Amministratori Esecutivi che risponda ai criteri stabiliti nel Codice che vengono di seguito sintetizzath:

. componente fissa e vanabile adeguatamente bilanciate in funzione degli obiettivi strategici; /,r“
7
&
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. previsione di limiti massimi per le componenti variabili;

. adeguatezza della componente fissa a remunerare le prestazion| degli amministratori qualora la
componente variabile non fosse raggiunta a causa del mancato raggiungimento degh obiettivi;

. obiettivi al cui raggiungimento @ legata l'erogazione dei componenti variabili predeterminati, misurabili e
collegati alla creazione di valore per gl arionist;

. correspansione di una porzione rilevante della componente variabile differita in un adeguato lasso
temporale rispetto al momento di maturazione.

Sulla base di quanto sopra, e della previsione di raggiungimento degli obiettivi previsti per 'erogazione, la parte dei
compensi variabill a medio lungo termine spettanti agli Amministrator Esecutivi maturata nel semestre ammonta
a Euro 325 mila.

TFR accantonati dalle societd incluse nel hilancio consalidato,

Il debito per TFR & stato calcolato in conformita alle disposizioni vigenti che regolano il rapporto di lavoro per
personale dipendente e corrispande all'effettivo impegno delle societa nel confronti ded singoli dipendenti alla data
dichiusura del bilancio. La quota accantonata si riferisce ai dipendenti che, a seguito dell’entrata in vigore del nuovo
sistemna di previdenza complementare, hanno espressamente destinate il TFR che matura dal 1° gennaio 2007,
alla societa. L'importo relative al fondo TFR dipendenti & quindi al netto delle somme liquidate durante 'esercizio
e destinate ai fondi di previdenza. Sull'importo risultante & stata effettuata una valutazione secondo | Principi

Contahil Internazionali IASAFRS (145 19),

8.5 Passivita’ correntl

8.5.1 Passivita finanziarie correnti

I0/06/2022 3I1/12/2029 Variazione

Debiti werso banche per mutui 1.507 305 1.202
Debiti versa banche per conti correnti LG 254 -208
Pass. fin.re correnti per diritti d'uso 230 261 -31
Tot. Passivita fin.rie correnti 1.783 820 963

La voce "Debiti verso banche per mutui” rappresenta la gquota dellindebitamento relativa a finanziamenti e rate di

o

mutul da rimborsare entro 'esercizio successivo (si imanda alla tabella di dettaglo al paragrafo 8.4.1). E':
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8.5.2 Debiti commerciali

I deatl commerciali sono dettagliat nella tabella seguante:

€£/1000 3070642022 31/12/2021 \Variazione
Debiti verso Fornitor Italia B.362 7.570 792
Debiti verso Fornitori Altri Paesi 335 921 -586
Accont 1.725 1.260 GB5
Totale debiti commerciali 10.622 8.751 671

Lincremento della voce Debiti verso Fornitor Italia @ dovuta al maggion costi operativi sostenut nell'esertizio

Nella tabella seguente si riporta la suddwvisione dei debiti commerciali per area geografica:

E£/1000 30/06/22 31/12/21 Variazione
Malia B230 1493 17
fsla 1363 1.064 £18
Europa L5 1.16% =
fmerica a2 3 59

fitri B9 23 &6
Totale debiti commerciali 10,422 9.751 671

B.5.3 Altre passivitd carrenti

La composizione della voce “Altre passivita corrent™ e dettaghiata nella tabella che segue:

30/06/2022 31/12/2021 Variazione

Debiti per salari e stipendi 816 563 253
Debiti verso istitull previdenziali G2g 405 120
Debiti verso amministratorn e sindaci 816 1.4659 553
Debitori diversi g1 50 1
Fondo TFR agenti e rappresentanti 107 154 -47
Ritenute a garanza 358 103 235
Totale altre passivitd correnti 2677 2,748 =71

Lavoce Debitl verso amministratori e sindaci include I'importo dei compensi variabili a breve termine maturati dagh

Amministraton esecutivi

B.5.4 Debiti tributari ra



30/06/2022 31/12/2021 Variarione

Imposte sul reddito B.357 2918 3439
Debiti per ritenuke 248 511 263
Totale debiti tributari 6.605 3.429 3.176

La variazione & determinata dall'accantonamento delle imposte sul risultato del periodo.
B.6 Ricavi

B.6.1 Ricawi natti

2022 2021 Variazione
RICAVILB1 28948 24.291 4,657
RICAVILB2 10.763 7582 2781
VENDITE TOTALE 39.711 32,273 7.438

hella tabella successiva si riporta [a ripartizione dei ricawvi nett per area di attivita e mercato geografico:

Incidenza Incidenza

Vanazione
2022 2021

talia 2B.066 23,260 4, B25
Totale LB1 28066 23.240 4,825 20,8% 70,7% 72,0%
Europa B, 350 L8937 1458 29.8%
Medio Oniente 3530 2317 1.213 52,4
Estremo oriente - 211 1211 - 100,05
Afnica 237 365 {108) -3 1,4
Aftrea 110 - 110 ns
Totale LB2 10227 7.765 2462 31,7% 25,8% 24,1%
Materie Prime Italia g8 1.0517 {168) -16,1% 2,2% 3.3%
Materie Prime Estero 537 217 320 1A 7.6% 1.4% 0.7%

Totale ricavi netti

Lome gia descritto in precedenza, l'attivita del Gruppo si articola in due aree di attivita, vendita di prodotti finiti

(Pharmanutra.e Junia Pharma) e vendita di matene di pime (Alesco), suddivise in due inee di business:

Linea di business diretta: i carattenizza per il presidio diretto da parte delle societa del gruppo Pharmanutra dei

canali distributive nes mercati di riferimento e delle relative attivita di mark eting.
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Nel primo semestre 2022 1a linea di business diretta ha rappresentato il 72,9% (75.3% circa nel 202 1) ded ricavi

retin.
| canali distributivi per le societa Pharmanutra e Junia Phanma st articolano in:

= Diretto derivante dall'attivita svolta dalla rete di informatori scientifici a i @ affidata la
commercializzazione del prodotti su tutto il territorio nazionale.
« Grossisti i quali nforniscono direttamente le farmacie e le parafarmacie dei prodotti.
i importanza fondamentale per entrambi | canal distributnel @ la attivitd svolta dagh informatort scientifico

commierciali rvalta direttamente alia classe medica al fine di far conoscere "efficacia clinica & la unicitd dei

prodotti.

» Gare di appalto per rifornire le strutture pubbliche,

Lattivita commerciale di Alesco in italia all'esterno del gruppo @ rivolta afle aziende dellindustria alimentare,

farmaceutica e nutraceutica oltreché alle officine di produzione di prodotti nutraceutici che lavorano conto terzi.

Linea di business indiretta: | modello di business & comune a tutte e tre e aznende e viene utilizzato
prevalentemente nei mercati ester. 5 caratterizza nella commercializzazione di prodotti finiti (Pharmanutra e
Junia Pharmal e di materie prime (Alesco) attraverso partners locall, che in forza di contratti di distribuzione

pluriennall, distribusscono e vendono | prodotti nei loro rispettivi mercati di appartenenza.

Al 30 giugno 2022 la Linea di business Indiretta rappresenta il 27,1% del fatturato [26.7% circa nell'esercizio

precedente),

B.6.2 Altri ricavi e proventi

2022 2021 Variazione
Crediti di imposta 7 7
Indennizzi contrattuali 2 17 -75
Rimbarsi e recupero spese 13 14 -1
Sopravvenienze attive 120 &7 73
Altri ricavi e provent 77 G 71
Totale altri ricavi @ proventi 219 144 75

A4
B.7 Costi operativi ¥
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8.7.1 Acquisti di materie prime, sussidiarie e di consumo

Gl acquisti sono dettaglati nella tabella che segue :

2022 2021 Variazione
Costi materie prime e semil. BES 342 547
Costi matariali di cansumo 263 230 13
Costi acquisto P.F. 762 879 =217
Totale acq. mat. prime, suss. e di cons. 1.894 1.551 343

L'aumento dei costi di acquisto di materie prime, sussidiarie e di consumo & corredato al maggior volurmi di attvita

rispetto al semestre precadente,

8.7.2 Variazione delle rimanenze

2022 2021 Variazione
Var, deile nm. materne prime =17 -159 L
Var. defle rimanenze prodotti finiti =318 =12 =306
Acc.to F.do sval. Magazzino B6 30 56
Variazione rimanenze =349 =141 -208

La vanazione delle imanenze al 30.06.22 deriva dalla pianificazione della produzione i funzione delle stratege

aziendah nmplementate.

B.7.3 Costi per servizi

2022 2021 Variazione
Marketing e costi di pubblicita 5433 3.654 1.779
Produzione e logistica BE521 54620 1.701
Costi servizl generall 19158 1.221 698
Costi per ricerca e sviluppo 197 143 54
Costi per servizi informakici 180 130 50
Costi commerciali e costi rete commerciale 5.004 4667 337
Organi sociah 5021 25939 1.082
Costi per affitti e locazioni 11 5 B
Costi finanziari 106 90 16
Totale costi per servizi 23,392 18.269 5.123
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L'ncremento della voce Costi per servizi per quanto riguarda le voci Produzione e logistica e Costi commerciali &
determinato dai maggiori ricavi realizzati nel corso del periodo. L'incremento della voce Marketing e costi di
pubblicita & generato dalle iniziative intraprese a sostegno dei marchi del gruppoe. L'aumento diei Costi per servizi
generali deriva principalmente dai costi di trasferte che nel primo semestre 202 1 erano stati contenuti per effetto

delle restrizioni adotatte per il contenimento dell'epidemia Covid-19
B8.7.5 Costi del personale

La composizione del costo del personale @ rappresentata nella tabella seguente:

Variazione

Salari e stipendi 1.682 1.550 132
Unen sockali 5264 479 45
Acc.to trattamento fine rapporto G5 104 -8
Altri costi del perscnale 7 9 =2
Totale costi del Personale 2.309 2.142 167

La vooe comprende tutte le spese per il personale dipendente, ivi comprest | raten di ferie e di mensilita agguntive
nonché i connessi oneri previdenziali, oltre all'accantonamento per il trattamento di fine rapporto e gli altri costi
previsti contrattualmente. Lincremento rispetto all'esercizio precedente si verifica in conseguenza delle

assunzioni effettuate,

La ripartizione del numero medio di dipendenti per categoria @ evidenziata nel seguente prospetto;

Unita 2022 2021 Variazione
Dirigenti F. 2 0
Impiegati 61 57
Operal 2 2 0
Totale B5 61 &

B8.7.5 Altri costi operativi

=1



2022

Minusvalenze 3
Oneri tributari diversi 2
Cuote associative 14
Liberalrta @ oneri ut. sociale Th
Altri costi 165
Totale altri costi operativi 269
B.B AMMORTAMENT! E ACCANTONAMENTI
2022
Bmmartament su mme Immatenal 276
Ammaortamenti su imm. Materiali 224
Accan, fonda sval, cr. wiclenti 95
BAccan, fonda sval, er. wielsenti non ded =1
Totale ammortamenti e svalutazioni 594
B.9 GESTIONE FINANZIARIA
B.9.1 Ricavi finanziari
2022
Interessy attna dgdy
Davidendi Q
Utili sy cambio
Altri provents finanzian !
Totale proventi finanziari 459
8.9.2 Costi finanziar]
2022
Altri oneri finanzian !
INterassi PSS -"_-.‘
Perdite di cambio realizzate =27
Tatale oneri finanziari =55

2021

Gl
21
62

180

316

2021

298
185
59
18
560

2021

L8
29

2021

-3
-10

-13

Variazione

25
-2
-7

_{.3

_1'5

-47

Variazione

22
39
36

-19
34

Variazione

3

WYariazione

=10

1
=27
-36



8.10 IMPOSTE SUL REDDITO

2022 2021 Variazione
Imposte dirette sul reddito di impresa 3.419 2878 541
Imposte anticipate 170 325 -155
Altre imposte e tasse -557 457
Totale imposte 3.589 2.746 843

Le imposte sono accantonate secondo il principio delfla competenza e sono state determinate secondo le aliquote

e le norme vigenti.

La voce Altre imposte e tasse al 30 giugno 2021 & riferisce al credito di imposta ottenuto a fronte ded costi

sostenuti nel 2020 per il translisting al mercato Star

Per l'aggiornamento relativo dell'agevolazione Patent Box si rimanda a quanto descritto nel paragrafo Eventi

significativi e Fatti di rilevo dopo la chiusura nella Relazione sulla Gestione.,
B.11 UTILE PER AZIONE

L'utile base per azione & calcolato dividendo il risultato economico di Gruppo per la media ponderata delle azioni in

circolarione durante 'esercizio,

Il calcolo dell'utile base per azione risulta dalla seguente tabella:

EURD 2022 2021

Arsubtalo netto dil gruppo 8232258 7057458

Mummeero o aziant i oroslanong GE?1L97 q.6B0AT77

Utile per azione 0,85 0,73
5. ALTRE INFORMAZIONI

Al sensi di legge si evidenziato | compensi complessivi spettanti agli Amministratori, al membri dei Collegi Sindacali,

nonché alle societa di revisione ove presenti:
Amministratore 3.682 migliaia di Euro

Collegio Sindacale: 25 mila Euro
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.12. PASSIVITA POTENZIALI E PRINCIPALI CONTENZIOSI IN ESSERE

Il Gruppo non presenta significative passivith potenziali di cui non siano gia state fornite informazioni nella

presente relazions e che non siano coperte da adeguati fondi.

Sisegnala che in data successiva al 31 dicembre 2021, sono state definiti mediante accordo transattivo i ricorsi
presentati nel corso del 2021 da alcuni agenti I5C a seguito della risoluzione del contratto di agenzia. In particolare,
I Sopra menzionati ricorsi erano incentrati sull’annullamento della rsoluzione contrattuale ed il riconoscimenta di

un rapporto di lavore subordinato oltre alla richiesta di pagamento dei compensi refativi al contratto di agenzia,

Relativamente al contenzioso in essere avente per oggelto un indennizzo spettante contrattualmente alla
controllata Junia Pharma a seguito della risoluzione contrattuale da parte del fornitore, il Giudice ha fissato la data
per la precisazione delle conclusioni, stante la nchiesta di consulenza di ufficio, alla data del secondo trimestre

2023,

La causa come incardinata dalla parte avversa & articolata su due domande, la seconda delle quali avanzata in via
subordinata, ovvero per il caso del mancato accoglimento di quella principale. La domanda principale di controparte
ha ad oggetto l'accertamento della invalidita ovvero nullita della clausola del contratto a suo tempo stipulato tra il
fornitore e Junia Pharma srl - stando all'assunto di controparte, "anzidetta clausola sarebbe stata di fatto
vessatona e quindi non stipulata secondo | criteri di legge. La domanda svolta, invece, in via subordinata ha ad

oggetto una supposta eccessiva quantificazione della “penale” oggetto della predetta clausola.

La soccombenza da parte della societa Junia Pharma S.r.l. nella causa & da ritenersi alguanto remaota,
13. RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

I rapparti con parti correlate sono identificati secondo la definizione estesa prevista dallo IAS 24, ovvero includendo

i rappaorti con gh organi amministrativi e di controlla nanché con gl alti dirigent.

Limpatto patrimoniale ed economico delle transazioni con le parti correlate nel periodo & riportato nelle tabelle

-

sepuenits












ol oul con partl

I0A0EFI0ZE
correlabe

ATTIWITA" NON CORRENTI

N Ol Con part
11273021
corfokabe

15.837

Imimabil impant & macchinan 12930 537
Artivitd immiatenah £ a0

Partod Tt &

Aktretd finanziarie non correnti 225 rals
Rt aktAaka noos corrand TiaT

Impaste aniiipate e g

ATTIVITA' CORREMTI

22 150

Rimanenze 23
Ceedits cormmarcal HLGOL
Altre atthatd corrent Pl

Lraals inbutan 1595
AEtivith finanriang corrgnti & TI6

Dessarmbaita bquiie »E17
Attt destmate ad esseng cadule 250

TOTALE ATTIVO T9.807 150

PATRIMONID RETTD 4,301

Capitale sociale 1,123

Aziom progrie 2. 155
F||-,|:-| Vil .'-'I-!.'.l a £
Altre mserve 35052

Hiserya 1AS 19 1B

Arserva Fanr Vakie Ol [

RigsErg FTA L
Hisultato ma o H.237
PATRIMOMNIDO NETTD GRUPPD i 307

Patrimanio nette di terzi

PASSIVITA" NON CORRENTI

1,356 BL3

45,082

1143

Pasaritd hmanziarie non carrenti L B g
Fondi e s B aneT non comentl 1005
Fandi per BeneinE a thjdendent & amim.h 3033 2357

FASSIVITR" CORRENTI 21487 12718

Passhata nanziarie ocarenti 1.783 14932
Uebsll commMercias nLz? 189
ANré passesdl Coonenti 6T B3A

Dehdt tributan BBLrS
TOTALE PASSIVO
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di cul con parti

di cul con partl

RICAWT

Ricaw natti

B rica

di ol altn mcave nan fcorrent
COSTI OPERATIVN

Arg. Matene Prime suss ¢ o consuimo
WVariamane celle imaninze

Lokl par senam

o [u cOSYE PEF SEnTE nom roornanti
Leat el persanala

AIEF COST ooeratn

RISULTATO OPERATIVD LORDO
Ammartament ¢ svalutasioni

i ui SOC 1 & Svalti mon ricorrents
RISULTATO ORPERATIVD

SALDOD GESTIONE FINAMZIARIA
Pronnemti finanzian

Dnen finangsn

RESULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE

307065 2021
cofrrelate
EFE 1]
32273
LY
12.137 1.550
1.551
[147]
B.269 3 305
2.142 L5
116
10.280 {3.550)
SE0 113
9.720 (3.653)
GG 0
i
13

imposie

Risultato netto di terzl

Risultato del gruppo

Utile netto per azlone

Fisg, &5 Settermbre 2022

J0/06/ 2022
correlate
39,930 i}
01
2149
27815 L6590
1 BG4
(345
FER b L 356
2306 L8
69
12615 {5690}
=11 1 1132
11.821 {&.803]
o i}
[}
[&.803)
[3.5549]
B.232 [&.807)
0,85

|
LFY)

[2.Fab)

7040 {3.663]

0,73

Per if Consigho d armminis trazione
H Presidente

MAndrea Lgcarte)
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ATTESTAZIONE SUL BILANCIO SEMESTRALE ABBREVIATO Al SENSI

DELL'ART. 154-BIS, COMMA 5, DEL D.LGS 24 FEBBRAIO 1998, N°58

1.1 sottoscritti Roberto Lacorte, Amministratore Delegato, e Francesco Sarti, Dirigente Preposto alla redazione dei
documenti contabili societari di Pharmanutra 5.p.A. attestano, tenuto conto di quanto previsto dall’art. 154-=his,

commi 3 @ &, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 attestano:
a) l'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e

bl I'effettiva applicazione delle procedure ammunistrative e contabili per la formazione del bilancio consalidat

nel corso del periodo gennaio-giugno 2022,
2.5 attesta, inoltre, che:
il bilancio semestrale abbreviato al 30 Giugno 2022

- & redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunita europea ai
sensi del regalamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio del 19 lughio 2002, e in particolare

dello IAS 3& - bilanci intermedi, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’ art.9 del D.gs n.38/2005;
= corrisponde alle risultanze de libri e delle scritture contabali;

- @ idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, econpmica e

finanziaria dell'emittente e dell'insieme delle imprese incluse nel consolidamento;

- la relazione intermedia sulla gestione contiene riferiment) agl eventi importanti che si sono verificati net
primi sei mesi del'esercizio e alla loro incidenza del bilancio sermestrale abbreviato, unitamente alla descrizione dei
principali rischi e incertezze per i sei mesi restanti dell'esercizio, nonché le informazioni sulle operazioni rilevanti

con parti correlate.

Pisa, 5 settembre 2022

Pharmanutra S.p.A PhdrmanutraSp.d, [ — /
Am ir.tra ore Delegato Dirigente Preposto i 2o
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Pharmanutra S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile
del bilancio consolidato semestrale
abbreviato al 30 giugno 2022

VCP/AMR/lsmt - RC062822022BD0335 I BDO




Tel: +39 02 58.20.10 Viale Abruzzi, 94
www.bdo.it 20131 Milano

Relazione di revisione contabile limitata sul bilancio consolidato semestrale abbreviato

Agli Azionisti di
Pharmanutra S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata dell’allegato bilancio consolidato semestrale
abbreviato, costituito dallo stato patrimoniale consolidato, dal conto economico consolidato,
dal conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto
consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato e dalle relative note esplicative di
Pharmanutra S.p.A. e controllate (Gruppo Pharmanutra) al 30 giugno 2022.

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato semestrale
abbreviato in conformita al principio contabile internazionale applicabile per 'informativa
finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea.

E nostra la responsabilita di esprimere una conclusione sul bilancio consolidato semestrale
abbreviato sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro é stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata
raccomandati dalla Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile
limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato consiste nell’effettuare colloqui,
prevalentemente con il personale della societa responsabile degli aspetti finanziari e
contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di revisione contabile limitata.

La portata di una revisione contabile limitata & sostanzialmente inferiore rispetto a quella di
una revisione contabile completa svolta in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA ltalia) e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a
conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di
una revisione contabile completa.

Pertanto, non esprimiamo un giudizio professionale sul bilancio consolidato semestrale
abbreviato.

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione
elementi che ci facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del
Gruppo Pharmanutra al 30 giugno 2022 non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi,
in conformita al principio contabile internazionale applicabile per l’informativa finanziaria
infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea.

Milano, 14 settembre 2022

BDO Italia S.p.A.

Vincenzo Capaccio
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